NIGBAS NiGDE BETON SANAYI VE TICARET A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kuruolu (Kurul)'nea .....J .../ ...... tarihinde
onaylanmistir.

Ortakb@imuzin  qikarlmis sermayesinin  27.000.000 TL'den 54.000.000 TL'ye
cikarilmasi nedeniyvle artinlacak 27,000,000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurunlea tekeffiilii anlamina gelmeyecei gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek pavlarn fiyatmm belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biltiin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ortakhfimmin www.nighas.com.ir ve halka arzda satiga aracihik
edecek Gedik Yatinm Menkul Deferler A5, nin www.gedik.com adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) yvayimlanmistr. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyvasasi Kanunu (SPKn) nun 10°unce maddesi uyannea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde ver alan yanhg, yvamloier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan  ihragg sorumludur. Zararn ihraggdan  tazmin  edilememesi  veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider vetkili kurulus, varsa garantir ve ihragginin yinetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
duromun gercklerine gire zararlar i-:endllerme viikletilebildigi Glciide sorumludur,

izahnamenin difer

hatali veva tutarsiz olmas) durumu hari¢ olmak lizere, sadece Grete bagh olarak ilgililere

herhangi bi kuki sorumluluk vilklenemez. Bafgimsiz denetim, derccclendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver almak fizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yvamiliier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACTKLAMALAR

“Bu izahname, “disiniilmektedir™, “planlanmaktadir™, “hedeflenmektedir”, “tahmin
cdilmektedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe vimelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngbriilleri ve beklentileri ghstermektedir. Birgok faktiir,
ihraceinin  gelecefie  yinelik agklamalanmin  Gngiriilenden  ¢ok daha farkh
sonuclanmasina vol agabilecektir,”
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KISALTMA VE TANIMLAR

BIST, Borsa
Cemag

Gedik Yatirim
Isiklar Enerji
Isiklar Holding
KAP

MKK

Nigbas, Sirket, [hraga
SPK, Kuorul
SPKn.
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Borsa Istanbul A.S.

Cemas Dikiim Sanayi A.S.

Gedik Yaurim Menkul Degerler A5,
Isiklar Enerji ve Yap: Holding A.S.
Isiklar Holding A.S.

Kamuyu Aydinlatma Platformu
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nigbas Nigde Beton San. ve Tic. A.S.
T.C. Bagbakanlik Sermaye Pivasas: Kurulu
6362 Savili Sermave Piyasas: Kanunu
6263 Sayili Tark Ticaret Kanunu
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TASLAK [ZAHNAME

I. BORSA GORUSI:

Yoktur.

IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. [ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tim bilgiler gercevesinde,
gercefe uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini defigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirléi makul dzenin gtsterilmis oldufunu beyan ederiz.

Ihrace
Nigbas Nigde Beton San. ve Tic. A.S. Sorumlu Oldugn Kisim:
Ady, Sovadi, Girevi, imza, Tarih

za Kutlu 181 / 8. Levent DEMIRER
etim Kuru i
31 ar IZAHNAMENIN TAMAMI

-

Ok 201% 12/0b/. 201 &

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulusun Ticaret
Unvanm ve Yetkilisinin

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A5,
Ady, Soyady, Girevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Gedik Yatirim Menkul Defierler A.S.
Murat Tanndver T. Metin Ayisik

Genel Mildtir Yanetim Kurulu Uyesi
| A [ZAHNAMENIN TAMAMI
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TASLAK IZAHNAME

[zahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip cldufumuz tim bilgiler
gercevesinde, gercefie uygun oldufunu ve bu bilgilernin anlamim deistirecek nielikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirld makul dzenin ghsterilmig oldugunu beyan edenz.

Imzali sorumlubuk bevanlan izahname ekinde yer almaktadr.

ilgi]i Denetim Raporlarim Hazrlayan Karulus
Arkan Ergin Uluslararas: Bafimsiz Denetim ve
SMMM A.S. Yetkilisinin Adi, Soyady, Girevi

Birgill ERDOGAN Eray YANBOL 2017 Y1 Bafimsi1z Denetim Raporu
Sorumiu Denetgi 2016 Yih Bafimsiz Denetim Raporu
2015 Y1l Bagimsiz Denctim Raporu

Sorumlu Oldugu Kisim:

Sorumlu Denetei
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aoklama Yikiimliligi

A.l | Girig ve uyanlar  Bu Gzet lzahnameye giris olarak
okunmahdr.

* Sermaye pivasasi  ara¢lanna  iliskin
vatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

‘s [zahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tagimmasi
durumunda, davacr yatrimen, halka
arzin gergeklestifi | dilkenin  vasal
diizenlemeleri gercevesinde, izahnamenin
cevirisine  iliskin - malivetlere  yasal
siiregler baslatlmadan Gnce katlanmak
zorunda kalabilir.

s  Ogzete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumlulufuna
ancak dzetin izahnamenin difer kisimlan
ile birlikte okundufu takdirde yamlties,
hatah veya tutarsiz olmasi wveya
vatirimeilarin vatinnm Kararimi vermesine
vardimer  olacak  Gnemli  bilgileri
saglamamas) durumunda gidilir,

A2 | lzahnamenin sonraki | [zahnamenin tekrar kullammini meydana

| kullamimina iliskin bilgi | getirecek herhangi bir durum yoktur.

B—IHRACCI

B.1 Ihracemin | MNigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.
ticaret unvam |
ve isletme adi

'B.2 | Ihragemnm Hukuki Satatiisd : Anomim Sirket

hukuki Tabi Oldugu Mevzuat: T.C, Mevzuat:
statiisil, tabi | Kuruldugu Ulke: Ttrkive
oldugn Adresi : [lhanh Mahallesi, Sabanci Bulvan No: 27 5001 Nigde
mevzuat, Tletisim Adresi : Cubuklu Mah. Orhan Veli Kamk Cad. Yakut
kuruldugu Sok. Ervilmaz Plaza No:3 Kat:2 34810 Kavacik Bevkoz/lstanbul
filke ve adresi

Bl |'ARS bi Enerji nakil hatlan, sehir sebekeleri ve aydinlatma amagh beton
]I:':;I.’m ml':liTr:::i direk ve traversler, prefabrike betonarme yapi elemanlan, beton
de“‘! fcerccek | Dordi. parke taslan, git direkleri ile 6n gerilmeli kopri kirisleri
sekilde ve hazr beton retimleri.

ihragranin Enerji nakil hatlan ve sehir sebekélbri, urgamm\smyi bislgeleri
\ \
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. meveul alt ve st yapilar, askeri tesisler, endiistrivel tesisler, egitim ve
faalivetlerinin | spor amagh binalar, hava alanlari gibi tesislerin ingaat ve taahhiit
Ve igler.
faalivetlerine
etki eden | Her el yapn  kimyasallan  dretimi wve uygulamalanmn
tinemli yapimasi,
faktirlerin Sirketin faalivet gisterdigi Insaat sektdrii ekonomik krizlerden
tamimi ile | cabuk etkilenebilen sektrler iginde veralmaktadir, Ekonomik
faaliyet krizler esnmasinda dncelikle ingamt sekebriinde daralma
gosterilen yaganmaktadir.
sektbrler/paza | jecilik vogun bir sektsr olmasi nedeniyle isgilik maliyetleri
;'j;f_ hakkinda | yonlam malivet igerisinde énemli boyutlara ulasmaksadir.

ilgi
B.4a Ihfm;qm ve | Ulkemizde betonarme vapilarda prefabrikasyon teknolojisinin
faaliyet yaygin olarak kullamimasi 1960°h wllarda baglamigtir. Bu giin
giisterdigi her tiirlt az ve gok kath yapilar (konut, ticaret, genel hizmet,
sektiirii efitim, turizm, spor yapilan vb.) ulasim yap elemanlar (boru,
etkileyen menfez, elektrik ve telefon direkleri, trafo binalan vb.) ve gevre
fimemli en son | dilzeni clemanlan beton prefabkikasyon olarak yapabilmekte ve
efilimler iiretebilmekiedir. Mevcut  bilgi  birikimleri, deneyimleri,
hakkinda bilgi | teknolajileri ve kapasiteleri ile sektbrde yer alan firmalar, yapi,
alt vapi ve cevre elemanlan ile ilgili her tirll gereksinmelerine
cevap verebilmekiedir.
Yam Kimyasallan sekttriinde gevreye ve safhfia zarar vermeyen
firfinler geligtirilmektedir,
B.5 | Ihragoimin Kisaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.
dahil oldogu
grup ve grup
icindeki yeri
B.6 | Sermayedeki | 27.000.000 TL Cikanlmig Sermayesi olan Nigbas'in ortaklik
veya toplam | yapisi asafidadir.
oy hakki
i ||pso G| S | Sl | G
dofrudan Cemay Dokin Sanayi 4.5 230873088 | 2308 730 55 8,55
veya dolayl | [ho. orabiar 2469126942 2469126942 8249
olarak %5 ve
fazlas olan
kigilerin ToPLAM 2700000000 27,000 008,05 T, og
isimleri/unvan
lart ile her | Apa ortafy Cemas DOkiim Sanayi A.S. 02.07.2010 tarihinden
birinin  pay | itibaren Borsa Istanbulda islem gérmektedir.
sahipligi
hakkinda bilgi | Sirketin sermayesini temsil eden payvlarda imtiyaz bulunmamakia
- oldugundan hakim ortaklanmn farkl oy haklan yoktur.
lhraggmin
hakim Sirket iginde bulundugu Isiklar Grubu'nun tepe girketi Isiklar
ortaklarimin Enerji ve Yam Holding A.S.'nin dolagh olarak yonetim
farkh oy | hakimiyetindedir. J
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haklarina
sahip olup
olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa
dogrudan
veya  dolayh
olarak
thraggimin
ylinctim
hakimiyetine
sahip
olanlarin  ya
da ihragevt

Isiklar Enerji, Nigbas'in ana ortagi Cemas'in sermayesinde %
63,3 oraninda pay sahibi olup, Cemas'ta yUnetim hakimiyeti
vardir, Isiklar Enerji'nin Cemas fizerindeki yinetim hakimiveli
nedeniyle, Sirket zerinde dolayh yénetim hakimiyet
bulunmaktadir.

kontrol

edenlerin

isimleri/unvan

larm  ile bu

kontroliin

kaynag

hakkinda bilgi

B.7T | Segilmiy

finansal Sirketin  31.03.2018, 31.12.2017 31.12.2016 ve 31.12.2015

bilgiler ile | ddnemlerini kapsayan KAP'ta ve internet sitesinde yavinlanan

ihragcimm finansal tablolanndan OSnemli finansal kalemler asafida ver

finansal almaktadr.
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Sirketin 2015 yili 12 aylik finansal dénemde 17,6 milyon TL
olan “Nakit ve nakit benzerleri"nin % B4 oraminda azalarak 2016
yilimin aym déneminde 2,7 milyon TL'ne, 2005 yilinda 8,0
milyon TL olan “Diger alacaklan"mn ise % 76 oramnda azalarak
2016 vihnda 1,9 milyon TL ve diigtigi gorilmektedir.

Buna karsihk Sirkctin duran varliklarnnda yer alan “Ozkaynak
yantemi ile degerlenen yaunmlar™ kaleminde 2016 yihinda 22,2
milyon TL'lik artig vardr,

Sirket 08.07.2016 tarihinde daha evvel sermayesine % 7.4
oraminda istirak ettigi BND Elektrik Uretim A.§.'nin §.024.000
adet paymn iliskili girket Ozmk Insant ve Enerji A.S.'den 19
milyon TL karsihgmda satin alarak istink oramm % 31'e
cikarmstir. 2016 yihinda vamlan bu yatunm nedeniyle Sirketin
nakit ve nakit benzerleri ile iliskili taraflardan difer alacaklar
kalemlerinde azalmalar meydana gelmistir.

2016 ve 2017 willannda Sirketin ticari alacaklarinda artglar
girillmektedir. Rekabetgi pivasa kosullan nedemyle tican
alacaklardaki ams  sauslardaki  amstan  daha  yilksek
gerceklesmistir. Ticari alacaklardaki arng bir Gneeki yila gore
2016 yilinda % 63, 2017 wilinda ise % 68 dir. 2018 wih ilk 3
aylik donemde ise ticari alacaklar 2017 yilsonuna gére % 31
aralmigir,

Sirketin stoklan 2017 yilinda 2016 yilina gfre % 61 oraminda
artrmigtr. Stoklardaki artigim 2018 3 ayhk dénemde de devam
ettigi giriilmektedir. Stoklar 2017 wilsonuna pore % 62 daha
artmistir. Bu artiglar kismen 2018 3 aylik dénemde ve 2017 sonu
itibanyla dnceki yillara giire daha fazla siparig alinmas: ve bu
sipariglere ait satin almalag-ye imalatlar idir, Bilangonun
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kaynaklan iginde ver alan Enelenmis Gelirler kalemi iginde
simflanan “Alinan Siparis Avanslan™ 2016 sonunda 6,1 milyon
TL iken 2017 sonunda % 67 arusla 10,2 milyon TL olmugtur.
2018 ilk 3 aylik donemde ise 8.206.240 TL dir.

Stoklann 2018 yili ilk 3 ay sonunda 7.940.325 TL si 31.12.2017
de ise 4.237.083 TL si mamul stoklan olup yamlacak teslimlerie
dilgmesi beklenmekiedir.

Stoklarda wve ticari alacaklardaki artiglar Sirketin isletme
sermayesi ihtiyacim artirmug, Sirket igletme sermayesi ihtiyacim
kisa vadeli borglanmalar ile karsilamugtir. Kisa  vadeli
borglanmalardaki artis bir dnceki yila gore 2016 vilinda % 76,
2017 yilinda ise % 17 dir.

Kisa vadeli borglardaki bu arug harig, Sirketin kaynaklanndaki

ariiglan dofirusal artmakiadir.

A5 0807 TN 0505«
OZET GELIR TARLOSUTL ALaA Il ARSLIGIT XLID3eNe 3LFLIGHE
KAR VEYA ZARAR KISMT
Mol SASRIEE FAFORFS  I0IINZIZ 20 0H4 134
Sertigtaren Mtipen ) SPPEEID FRAFION FTTSRRTE 20062404
EROT KARTEARAR f4RG4s 2377544 LSMAIME  LEJLTE?
ERAS FAALIVET EARLZARARI SIEERE S0 66207 SKITFI0  SL2TAORN
Gk Vomamide D ferkimen
Yarradarn SETAR LBRTRED o2 TEN SO i
KarforedonEorgelerindan Paplar
FINANSMAN GIDERT OWCEST
FAALIYET KAREZARARS STIAEIN  -RBGRORE -0 IITBEE LAGLLES
Finanzman Sefirier Fagped  BEQ 34 | 4EDI3] W54
Finansman Gidarleri -1 SSSEOLS -JOTRANE L TOT4RE LA
SOROOROLEY FAALFYETLER
FERGT IWCES] KARVZARART SLIBLMT A ITHOVE  GLATERIE LENLSE
DNIWNEM KARLZARARS SLILIEY A TRLGED  T4RRGSd  1PIRORE
Pay Bagama Kazang -85 -0, 188 <, 130 ooy

Sirketin satislan bir dnceki yila gtre 2016 da % 39, 2017 de %14
artrustir. Ancak emek yogun bir yapiva sahip olan Nigbas
rekabetgi piyasa kosullan nedeniyle istenilen satiy karliliklarim
vakalayamamsgtir, Elde edilen sang karlan faaliyet giderlerini
kargilayamamigtr.

B.E | Secilmiy
dmemli
proforma Yokiur,
finansal
bilgiler
|BY% | Kar tahmini | Yoktur.
ve beklentileri
| B.10 | Izahnamede | [zahnamede ver alan 2015, 2016 ve 2017 willanna iligkin

ver alan | Denetim  Raporlannda  olumlu gﬂrﬁ disinda  ghrilg
finansal bulunmamaktadr. U}{l\
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tablolara
iliskin
denetim
raporlarindak
i olumlu giriis
dismmdaki
| hususlarin
igerigi |
B.11 | ihraggmnmn  Sirketin isletme sermayesi agi@1 bulunmaktadir, 31.03.2018 tarihi
isletme itibariyla Net Isletme Sermayesi (Ddnen Varliklar — Kisa Vadeli
sermayesinin | Ylkiimlilikler) (8.675.928) TL dir,
meveut
yiikiimliiliikle
rini
karsilayamam
asl
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Ihrag edilecek | Sirket 100,000,000 TL kawith sermaye tavam iginde
vefveya  borsada | kalmak fizere, 27.000.000 TL olan gikanlnmg sermayesini,
islem ghrecek | tamam nakden kargilanmak Gzere % 100 artig ile
sermaye  piyasasi | 27.000.000 TL nominal degerli paylar thrag ederek
aracimn menkul | 34.000.000 TL® ve gikarmay: planlamaktadur,
kiymet tammlama | Yamlacak sermaye artnminda yeni pay alma haklar
numarasi  (ISIN) | kisitlanmayacak olup, meveut pay sahiplerinin % 100
dahil tiir ve | oraninda yeni pay alma haklan vardir.
gruplarina  iliskin | Planlanan sermaye artinminda yeni gikartilacak paylar igin
bilgi tiim pay sahiplerine ISIN Kodu TRENNBS00013 olan
paylar verilecektir, lhrag edilecek yeni paylarda grup veya
imtivaz bulunmamaktadir. Yeni pay alma haklanmn
kullammindan sonra kalan paylar Borsa da satilacaktr.
C.2 | Sermaye piyasas:
aracinin ihrag .
edilecedi pars Tirk Liras:
birimi
C.3 |lhra¢ edilmis ve | Sirketin - pkanlous  sermayesi  27.000.000  TL'dir.
bedelleri tamamen | Cikarilmus sermaye, her biri | (bir) TL itibari degerde
Sdenmiy pay sayim | 27.000.000 adet hamiline yvazih paylardan olugymaktadir.
ile varsa bedeli tam | Cikanilmug sermayeyi temsil eden pay bedellerinin tamam
bdenmemis pay | muvazaadan ari sekilde tamamen Gdenmistir.
sayisi
Her bir paym
nominal degeri
C4 | Sermaye piyasas: | Satisi yapilacak paylar ilgili mevzuat uyannca pay
aracimin  safladify | sahiplerine asafidaki haklar saglamaktadir.
haklar  hakKinda » Kardan Pay Alma Hakly {SPKn 19. madde, TTK
bilgi madde 507, Kar Pay1 Teblifi Seri No. [1-19.1)

» Tasfiveden Pay :Mma

12 .u.s NEGI:IE RE
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Maddesi.)

» Yeni Pay Alma Hakk: (TTK madde 461, kayith
sermaye  sistemindeki ortakhiklar i¢in SPKn
madde 18, kayith Sermaye Sistemi Teblii Seri
No. lI- 18.1)

o Genel Kurula Davet ve Kaulma Hakla (TTK. 414,
415, 419, 425, 1527. SPKn'mn 29, 30. Maddelen,
Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cain Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Teblifi Sert No. [I- 30.1)

o Genel Kurulda Mizakerelere Katilma Hakka (TTK
Madde 407,409.417)

«0y Hakki (SPKn'mn 30. maddes:,
432,433,434,435,436, maddeleri)

oBilgi Alma wve Inceleme Hakk: (TTK'mn 437
maddesi SPKn'mn 14,  maddesi,S5ermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamava lliskin Esaslar
Tebligi Seri No.ll-14.1)

o [ptal Davas) Agma Hakk: (TTK 'mn 445-451, Kayith
sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in SPKn'nin
18/6, 20/2. maddeleri)

o Azmhk Haklan (TTK"in 411, 412,420 439,531,359,
maddeleri)}

o Ozel Denetim Isteme Hakla (TTK'mn 237,438,439,
maddeleri)

» Ortaklikian Aynima Hakk: (SPKn'in 24. maddesi,
Onemli Nitelikteki Islemlere iligkin Ortak Esaslar
Tebligi Seri No. I1-23.1 )

» Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk (SPKn'in 27.
Maddesi, Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklan
Tebligi Seri No.[I-27.2)

s [tfa/Geri Satma Hakk: Déniigtirme Hakk: (lzahname
ve thrag Belgesi Tebligi Seri No.-11-5.1

TTE mn

sermaye  pivasasi
araglarinin borsada
islem giirmesi igin
basvuru yapihp
vapilmadifn  veya
yapilip
vapilmayacaf

hususu  ile
_giiriilecek

islem
pazari

C.5 |Sermaye piyvasasi | Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylann devir ve
aracimin  devir ve | tedaviiling  kisitlayics veya pay sahibinin  haklanm
tedaviiliinii kullanmasina  engel olacak  herhangi  bir  kayi
kisitlayicr  hususlar | bulunmamakitadir,
hakkinda bilgi

C6 |Halka arz edilen | Kotasyon Yénergesinin 41, Maddesine gre, Sirketin

bedelli sermaye artinm nedeniyle ihrag edecefi payiar,
sermaye artinm sonucu olusan veni sermavenin Ticaret
Siciline Tescil edildiinin Borsa Istanbul’a bildirilmesini
takiben baska bir islem wve karar tesis edilmesine gerck
kalmaksizin Borsa kotuna alimir ve islem grmeve basglar,

Sirket Pavlan 05.03.2012 tanhinden bu wana Borsa
Istanbul’a kote edilmiy olup, NIBAS iglem kodu ile Borsa
[stanbul Ana Pazarda iglem gﬁmekﬁdlr- -

iy
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iliskin bilgi
C.7 | Kar dagitim | Sirketin  Esas Sdzlesmesi'nin  Kann Saptanmasi ve
politikas: hakkmda | Dagitimi Bagikh 16. Maddesi asafidaki sekildedir.

bilgi

MADDE-16

Sirketin faalivet ddnemi sonunda tespit edilen gelirlerden,
Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
Sirketge ddenmesi veya aynlmas zorunlu olan miktarlar
ile Sirket tizel kisiligi tarafindan Gdenmesi zorunlu
vergiler dilgilldiikien sonra geriye kalan ve yilhk bilangoda
gorilen dénem kidn, varsa geemis yi zararlanmn
dilstilmesinden sonra, sirasiyla agafida gisterilen sekilde
tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 5'i kanuni yedek akgeve aynlir,

irnct Temettil:
b) Kalandan, varsa vil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi
ile bulunacak meblag {izerinden, Genel Kurul tarafindan
belirlenecek kar dafahm politikas: gergevesinde ve ilgili
mevzuat hilkimlerine uygun olarak birinci temettd aynlir.
¢} Yukandaki indirimler vapldiktan sonra, Genel Kurul,
kir payiun, Yonetim Kurulu dyeleri ile memur,
milstahdem ve iggilere, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara
ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir.
Ikinei Temettii;
' d) Net diinem kénndan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen
meblaglar distilkten sonra kalan kisom, Genel Kurul,
kismen veya tamamen ikinci temettll payi olarak dafiimaya
veya TTK'min 521 inci maddesi uyannca yedek akge
olarak ayirmaya vetkilidir.

CGienel Kanuni Yedek Akee:

e} Pay sahipleriyle kira istirak eden difer Kimselere
daginlmasi kararlaginlmig olan kisimdan, % 5 oramnda
kir payidilgildiikien sonra bulunan tutann onda biri,
TTK min 519"uncu maddesinin 2'nei fikrasi uyarinca genel
kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hilkmd ile aynlmas: gereken vedek akgeler
aynimadikga, esas stizlesmede pay sahipleri igin belirlenen
kir payi ve nakden wve/veya hisse semedi bigiminde
dafntlmadikea; bagka yedek akge aynlmasina, ertesi vila
| kir aktanlmasina, ydnetim kurulu Oveleri ile memur,
milstahdem wve isgilere, cesitli amaglarla kurulmug olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve/veva kurumlara kir paw
dagitilmasina karar verilemez.

| Kir pavi, dagitim tarihi iﬁ'ﬁany]n rne;gcut paylarin timiine,

_(sedikyatlr :' H "@W
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bunlann ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alimmaksizin esit
olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kann dagitim gekhi ve zamam,
Yénetim Kurulunun bu kenudaki teklifi Gzerine pgenel
kurulca kararlastinlhr.’

Bu esas séizlesme hilklimlerine glire Genel Kurul tarafindan
verilen kir dafitim karan geri alinamaz.

Sitket sermaye piyasasi mevzuatina belirtilen usul ve
esaslara uymak gartiyla temettil avans) dagtabilir.

Kar Dagitim Politikas:
2014 wilinda yamlan 2013 wili olafan genel kurul

toplantisinda ortaklarimizin bilgisine ve onavina sunulan
kir dagium politikarmiz su sekildedir:

“Kir payr, dafiim tarihi itibaryla meveut paylann
timline, bunlann ihrag wve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin pavlan oramnda esit olarak daginlir, Kér
dagmtiminda herhangi bir imtivaz uvgulanmaz.

Sirketimizin orta ve uzun vadeli stratejileri, yauinm ve
finansal planlan ile genel ekonomi ve piyasadaki kogullar
da dikkate alinarak kir payi dagitim karan nihai olarak her
yvil hesap déneminin kapanmasindan sonra  ydnetim
kurulunun  teklifi izerine genel kurul tarafindan
kararlagtmlir,

Kér dafitim karan verilirken pay sahiplerinin menfaatleri
ile Sirket menfaatleri arasindaki denge gizetilir.
Dapinlmas: dngérillen kir payr tutarmin tamami, ancak
yasal kayitlarda (Vergi Usuol Kanunu'na gbre tutulan
kayitlarda) mevecut net dagilabilir kdirdan
karsilanabildigisiirece dagitilabilir.

Hesaplanan dinem sonu dagitilabilic kidnn gikanlmig
sermayenin %5°nin alunda  kalmasi durumunda  kér
dafitim yapilmaz,

Bu gergevede, tabi oldufumuz mevzuat hitkiimleri uyannca
hesaplanan dinem sonu dafitlabilir net kéinn, esas
sizlesmemizde vazan gergevede, birinci kir payn olarak
%5'ini pay sahiplerine, kalanin en fazla %o5'ini yonetim
kurulu Giyeleri ile galisanlara nakit olarak; ikinei kir payn
olarak en az %20 oraninda nakit ve/veya bedelsiz pay
olarak pay sahiplerine dagitilir.

Kiir payi, dafitimuna karar verilen genel kurul woplantsinda
karara baglanmak sartivla tek seferde veya taksitler halinde

tdenebilir,
Kir payimn ddenme zamam yineiim kurulunun teklifi
tzerine genel kurul tarafindan kar lir. Su kadar ki,

kir payinn tek seferde ddenmesine verilmesi halinde
bu siire genel kurul t?hla::m tarihigden itbaren 6 ay

r
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asamaz. Taksitle Sdenmesine karar verilmesi halinde ilk
taksit didemesi genel kurul tarihinden itibaren en geg 43
giin sonra yapiir, Genel Kurul kinn dafihm zamam ve
taksitlendirilmesine iliskin kararlar vermek lizere Yénetim
Kuruluna kir dagitimimin gbriistildigii toplantida yetki de
verebilir.

Yianetim Kurulu ilgili mevzuat ve esas sdzlesme
hilkiimlerine gire kir payr avansi dafitilmasina karar
verebilir.

Kir payr avans: Odenmesinde ilgili mevzuat hilkiimlen
gercevesinde hareket edilir.

Yonetim Kurulunun kir dafmwninn griigiilecegi genel
kurul toplantsina kinn dafinlmamasim teklif etmesi
halinde, bunun nedenleri ile dafitilmayan kérnn kullanim
gekline iliskin bilgiyve kar dafmmna iligkin  gndem
maddesinde ver venlir.,”

D—RISKLER

D1

Ihrageva, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektlire
iliskin inemli risk faktirleri
hakkinda bilgi

Sirkete ve Faaliyetlerine llbgkm Riskler:

-Scktirlin faaliyet konusu dretiminde emek ve
iggilik yofun olmasi nedenivle iggilik malivetleri
toplam malivet igerisinde Snemli boyutlara
ulasmakiadir. Ayrica sekibrde benzer i3 kolunda
Sirket’in pazar blgesinde rakiplerinde
sendikalasma bulunmamasina rafmen sirket
personelinin bir kismimin toplu siizlegmeli sendika
fiyesi olmas da izgilik maliyetlenim Snemli olarak
yilkseltmektedir, Her iki durum da karhilifn azaltuci
bir unsur olabilmektedir.

<Hazir beton ve prefabrik yvapilarda imalat kalies:
tnem kazanmaktadir, Kalitesiz imalat nedenivle
girket ileride birtakim cezai islemlere muhatap
olabilir.

~Prefabrik yam teslimlerinde gecikmeler cezai
vilkimlilikler getirebilir.

-Faalivet konulan olan Beton Parke lretimi ve
prefabnk yam imalatlan afr malzemelerden
olugmaktadir.  Yiksek naklive maliyetlen
nedeniyle satg faalivetleri I¢ Anadolu Bélgesi ile
siurh kalabilmekie ve Pazar  kayh
vaganabilmektedir.

- Sirketin faaliyet konusy alaninda zaman zaman
iz kazalan yasanabilmektedir, 'h

—
Mirhiil Mol e A,
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Sirketin faaliyet ghsterdigi insaat sektiril icin
imgiiriillebilecek riskler asafida siralanmstir.

-Sirket’in ana hammadde girdilerden olan insaat
demiri, gerek dinyada, gerekse Tiirkiye'de olusan
arz talep dengelerine paralel olarak agin
dalgalanmalara maruz kalabilmektedir,

Sirketin kisa siireli insaat islerinde yapmis oldugu
tashhiitlerde genellikle sabit fiyat (zerinden
anlasilmakta oldugundan, demir fivatlannda
meydana gelmesi muhtemel dalgalanmalarda
taahhilt baz fiyatinda ¢ofu kez herhangi bir
degisiklife pidilememektedir. Dalgalanmanin
agaf) dofru olmasi kar marjim olumlu yinde
etkilenitken, dalgalanmamin yukan dogru olmasi
halinde ise kar mamg negaufl  ylinde
etkilenmektedir. Fivat ve kar marjlan bu durum
gz dniinde bulundurularak olugturulmaktadir.

-Insaat sektrii ekonomik krizlerden en fazla
etkilenebilen sektbrler iginde wveralmaktadir.
Ekonomik Eknzler esnasinda dncebikle ingaat
sektiriinde daralma yvasanmakiadir.

.3 |Sermaye pivasasi aracna | Paylarm Fiyvatina [liskin Riskler:

iligkin tnemli risk faktirleri | Paylar ihrag edildikten sonra, paylann fiyat
hakkinda bilgi ekonomideki, sermaye pivasasindaki, ortaklifin
mali vapisindaki gelismelere  bagh  olarak
pivasada belirlenecektir,. Oriakhfin  finansal
performansimin beklentilerin - alunda olugmas,
sermaye pivasast ve ekonomik kosullan
kiittilesmesi durumunda Ortakhk paylanmin fiyat

I diigebilir.
Kar Payi Odemesine iliskin Riskler:
Ortakhk kar payn dagnacak kadar kar
gerceklegtiremeyehilir. Daginlabilir kar

gergeklesse bile Sermaye Pivasasi Mevzuat
uyannca kar dagiumu zorunlu degilse  onakhk |
genel kurulu kar dagimamaya karar verilebilir,

E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza | Meveut ortaklarin  yveni pay alma haklanm tamamen
iliskin : kullanmasi durumunda, Sirketin nakit sermaye artinmindan
thragprmin/halka | agsafndaki tabloda wverilen tahmini malivetler sonrasinda
arz edenin elde | 26.830.000 TL tutarinda tahmini net nakit girisi elde etmesi
edecefii met gelir | beklenmektedir. -

ile katlanacag

.
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gerekcesi, halka
arz  gelirlerinin
kullanim verleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

| tahmini toplam Tahmini Malivetler (TL)
| maliyet e | s Paylarn Iy
talepte bulupan | | &40 Sereliildyarin Srag
yitemslrdan Daﬁ‘cn.f.:&:rf.ﬂdm % 0,2) 54.000
talep  edilecek | | Borsa lstanbul Kota Alma
tahmini Ueretif® 0,03 + BSMV) 2508
IT:I:EH;HH | | Rekabeti Koruma Fomu®0,04 10.800
wei. S | PrEsp—— 78,750
MEX Thrace: Hizmet
Bedelirto, (03) I.3i0
ISIN Kodu Uereri 105
{lan ve Tescil GiderleriiTahmini) 7.500
| Diger Gider{er{Tahmini) 8,900
TOPLAM I70. a0
Talepte bulunan yatunmecilardan talepte bulunduklan yatirim
kuruluglan tarafindan hesap agma (creti, sermaye pivasasi
| aracimn MKK'ya virman lcreti, yatnmemin baska yatimm
kurulusundaki hesabina virman fcreti, EFT ficreti, damga
| vergisi ve yaiinm kurulusu tarafindan vyasal durumlar
dahilinde alinabilecek diger ficretler talep edilebilir.
|
E2a | Halka arzin | 27 Milyon TL tutannda sermaye artigi ile elde edilecek

fondan sermaye artinmu islemleri ile ilgili giderlerin tutan
olan 170,000 TL ‘nin diisiilmesi sonrasinda elde edilmesi
planlanan 26.830.000 TL nakit girigi ile ,

a) Banka kredilerinin Gnemli b&ltimil kapatlarak yiliksek
finasman giderlerinin karhhk Gzerindeki olumsuz etkisi
giderilecektir. Kapatilmasi  planlanan  kredilerin  toplamu
5.664.000 TL dir.

Kredilerin kapatilmas: ile willik vaklasik 1,2 Milyon TL faiz
ddemesi bertaral ediloiyg olacaktr,

b)Bartin'da Owmgik Insaat ve Enerji A.S.'den 23.906 m? arsa
satin alinarak fizerine 10 bloktan olusan toplam 232 adet
konut ingsat vapilacaktir, Arsalarnin Omsiktan alim bedeli
yaklagik 7.500.000 TL dir.Kesin tutar ekspertiz raporu sonucu
belirlenecektir.

¢)3 Etap halinde yapilmas: planlanan konut projesinin ilk
asamasinda [.etap A ve B bloklannda ver alan 52 adet daire
inga edilecek alup, 52 dairenin ingaat maliveti arsa maliyeti
harig 7.130.000 TL" dir. Projenin kalami (1. etap C blok ile 2,
ve 3. ctaplan ) A ve B blok sanslanndan elde edilecek

| 13.120.000 TL gelirle fonlanacaktir. Projenin ilk etabindan
| vaklasik

5.900.000
planlanmaktadir.

TL sang kan elde edilmesi

d) Yukandaki harcamalardan sonra ka]nh 6.536.000 TL ise
- :
18
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MNigbas"in igletme sermayesi ihtiyaglan igin kullamlacakiir,

Halka arza
iliskin bilgiler ve
kosullan

Yamlacak sermaye artinmi ile 27.000.000 TL nominal tutarl
pay ihrag edilecektir. Thrag edilecek paylann her birinin
norminal degen 1 TL dir,

Yeni pay alma haklanmin kullamlmasina SPK tarafindan
onaylanan izahnamenin ilanmdan itibaren en ge¢ 10 gin
iginde baslanacak olup, mevcut pay sahipleri, yeni pay alma
haklanm 15 gilin slireyle her biri 1 TL nominal degerli pay
igin 1 TL tdeyerek kullanacaklardr.

Yeni pay alma haklanmin kullanma siiresinin son giinfiniin
resmi tatile rastlamas: halinde, veni pay alma hakk: kullamm
siiresi, izleyen i gilinil aksami sona erecektir. Kalan paylar
tasarruf sahiplerine arz edilecektir. Bu tutar ayrica Sermaye
Pivasasi  Mevzuat  ile  belirlenen  gekilde kamuya
aciklanacaktr,

Yeni pay alma haklanni kullanmak isteyen ortaklanmiz yeni
pay alma haklarimn bedellerini QNB Finansbank A.S.,
Kadikiiy Rihtim Subesi nezdinde minhasiran bu sermaye
arinminda kullamimak {izere agilan 1012-77165113 (IBAN:
TR41 0011 1000 0000 0077 1651 13) no'lu “dzel” hesaba
yatinlacaktir,

Yeni pay alma haklanmin kullamlmasindan sonra kalan paylar
is¢  nominal degenn alunda kalmamak Gzere SPK
diizenlemeleri ¢ercevesinde BIST Birincil Piyasa’da olusan
fivantan satlacagindan belirlenmis bir halka arz fiyat
bulunmamaktadir.

Sermaye artimmmnda yeni pay alma  haklanmin
kullamlmasindan sonra kalan pavlardan satin almak isteyen
tasarruf sahipleri duyurulacak sans siresi icinde BIST'te
islem yapmaya vetkili borsa {ivesi araci kuruluslardan birine
bagvurmalan gerekmektedir.

Yeni pay alma hakkn kullanim siiresinin baglangig ve bitis
tarihleri KAP aracihif ile kamuoyuna duyurulacaktir.

Sirketin ana ortafs Cemas Dokim Sanayi AS. pay alma
haklan kullamldiktan wve halka arz edildikten sonm
satilamayan kisim igin satin alma taahhiitiinde bulunmamsgtar.
Sanlamayan payvlar Teblig No VII-128.1 madde 25.1 (a)
uyannca 6 is glind iginde iptal edilecektir.

E4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak
iirere halka arra
iliskin ilgili
kisilerin  timemli
menfaatleri

. Sirket paylanimin ihrag ve halka arzm ile Sirket'in sermayesi

artacak olup, aracihk hizmeti veren Gedik Yaunim Menkul
Degerler A.S. aracihk dcreti alacaktir. Bunun disinda halka
arza iligkin ilgili kigilerin Snemli menfaati bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye pivasas:
aracimi halka arz

edikyat

Menkil Befnrak 4.8,

lhragg: Nigbag Nigde Beton Sanayi “E[ AS.
{ & MlGDE BETOM 5

MlGEEA :
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eden Ihrage ve hakim ortafin Cemag Dakiim Sanayi _}"_..5: maﬁpd@ |
kisinin/ihrageim | dolasimdaki pay miktannin artinlmamasina iligkin verilmig
n ismi/unvam bir taahhiit bulunmamamaktadir.

Kim tarafindan
veé ne kadar sire
ile taahhiit
verildigi
hususlarimi
icerecek sekilde
dolagimdaki pay
miktarmn
artirilmamasina
iliskin  verilen
tanhhiitler
hakkinda bilgi

||E6 |Halka  arzdan Sermaye artinm sonucunda meveut ortaklan yeni pay alma
kaynaklanan haklarm % 100 oraminda kullandiklan varsayum ile 1 TL
sulanma nominal degerli pay bagina 0,08 TL ve % 7 oramnda

etkisinin miktart | o 0000 etkisi” hesaplanmaktadr,
ve yitedesi

Paylar, veni pay alma haklanmn kullamminda nominal
degerden, yeni pay alma haklarimn kullammindan sonra kalan
Yeni pay alma | kisum ise nominal degerden asafn olmamak {zere BIS'_T
halkka Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir, BIST Birincil
kullammmmn stz | Pivasada olusacak fiyat arz talebe glire belirlenmektedir.

konusu  olmas:
durumunda,
meveul
hissedarlarin
halka arzdan
pay almamalar
durumunda
sulanma
etkisinin miktar:
ve yilzdesi

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yaurnimeilann katlanacag maliyetler, talepte
vatmmalardan | bulunduklan vatirim kuruluglanndan azami olarak hesap agma
talep  edilecek | Gicreti, sermaye piyasasi aracimn MKK'va virman Gereti,

tahmini vatnmeinin baska yatinm kurulusundaki hesabina virman

malivetler ficreti, EFT dlcreti, damga wvergisi ve yatinm kurulugu

hakkinda bilgi tarafindan  yasal durumlar déhilinde abnabilecek diger
Oecretlerden olugacaktir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, lzahnamede yeralan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggmm bagimsiz denetim
kuruluglarmin  ticaret unvanlan ile adresleri (fye ~olduklan esyonel meslek
kurulustar ile birlikte): |
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TASLAK IZAHNAME

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 2015, 2016 ve 2017 dinemlerine iliskin
finansal tablolan Arkan Frgin Uluslararasi Bafimsiz Denetim SMMM A.S. tarafindan
denetlenmis olup bagimsiz denetim kuruluguna iligkin bilgiler asafida yer almaktadir.

Unvam: Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim SMMM A5, (Member of JPA
International )

Adresi: Maslak Mahallesi, Office Building, Kat 2, 34485, Simer Sckafn No:4, 34308

Sisli/Istanbul.

Web Adresi: www.jpatr.com

Sarumiu Ortak Bagdenetgisi: Eray YANBOL

3.2, Bapimsiz denetim kuruluglarnmin/sorumiu ortak bas denetginin girevden alinmasi,

giirevden gekilmesi ya da defigmesine iliskin bilgi:

Y oktur,

4.  SECILMIiS FINANSAL BILGILER

Denetlenmemis Denetlenmis Denctlenmis Denctlenmis

31032018 31122017 3L12.2016 31122013
Diinen Varliklar 21124208 23.627.567 19.635472 33.734.591
-Nakit ve nakit benzerlen 2.856.196 2.806.084 2.757.402 17.688.320
-Ticari Alacaklar 6,562,478 10.513.841 6.245.368 3.828.360
-Stoklar 9.235.045 5.677.504 3.514.577 1,730,369
Dwuran Varhiklar 43350225 43.980.828 46.087.674 29.059.871
-Maddi Duran Varhiklar 92.648.645 22.678.512 23210424 22844337
“Yaunm Amagh
Gayrimenkuller 0 0 0 0
Aktif Toplami 66.674.523 67608395 63723146 62.794.462
Kiza Vadeli Yikimlolikler 312000226 31747364 25.219.267 19.428.452
-Finansal Borglar 10.369.790 10.879.089  9.235.002 5.232.478
-Ticari Borglar 7.663.804 6.236.434 6.605.687 5.083.255
Uzun Vadeli Yikimlilikler 3491383 3229827 1.M7.T70  2.6B6.449
-Finansal Borglar 0 f] i 0
Orkaynaklar 31.182.914 32631204 37456109 40.679.561
Sermaye 27000000  27.000.000 27.000.000 27.000.000
Paylara Iliskin Primler 4.576.864 4.606.452 4606452 4.576.864
Gegmis Yillar Karlan/Zarariar -6.944 858  -2.953.029 182.766 -2.318.631
Briit Kar/Zarar 547.646 2.277.544 2.560.296 1.621,752
Faaliyet Kar/Zaran 201368 -].662.507 -815.550 -1.278.088
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Kiir/Zarari -712.538  -2.8363.036 -3.327.543 1.900.435
Strdoriilen Faalivetler Dinem
Kary/Zararn -1.213.152  -4.131.651 -3.489.664 2.128.096
Pay Basina Kazang/Kayip -0,045 {0,153 40,129 0,079
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TASLAK IZAHNAME

Yatirimen, yanrim karanm vermeden Snce ihraggimin finansal durum wve faaliyet
sonuglarina iliskin ayrmoh bilgilerin yer aldif isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
bilimlerini de dikkate almahdar.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihragenya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sektiriin faalivet konusu dretiminde emek ve isgilik yofun olmas nedeniyle isgilik
maliyetleri toplam maliyet igerisinde Snemli boyutlara ulagmaktadir. Aynca sektérde benzer
is kolunda Sirket'in pazar bélgesinde rakiplerinde sendikalagma bulunmamasina ragmen
sirket personelinin bir kismumin toplu sbzlesmeli sendika Uyesi olmasi da iggilik maliyetlenni
snemli olarak yikseltmektedir, Her iki durum da karlihf azaltic: bir unsur olabilmektedir.

Hazir beton ve prefabrik yapilarda imalat kalitesi Snem kazanmakiadir. Kalitesiz imalat
nedeniyle sirket ileride birtakim cezai iglemlere muhatap olabilir.

Prefabrik yap teslimlerinde gecikmeler cezai ykiimlilikler etirebilir.

Faalivet konulari olan Beton Parke Gretimi ve prefabrik yvapi imalatlan afiir malzemelerden
olusmaktadir. Yitksek nakliye maliyetleri nedeniyle sans faalivetleri ¢ Anadolu Bélgesi ile
siirl kalabilmekte ve Pazar kaybi yasanabilmektedir.

Sirketin faalivet konusu alaminda zaman zaman ig kazalan vasanabilmektedir.

Sirket nihai olarak Isiklar Enerji ve Yap Holding A.5. catisi altinda yeralmaktadir. Sirket ile
grup sirketleri arasinda gegmij dinemlerde @nemli &loide iligkili taraf iglemleri
gerceklesmistir,

5.2. ihragemm iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

Sirket'in ana hammadde girdilerden olan ingaal demiri, gerek Diinyadaki gerekse
Tiirkive'deki olusan arz talep dengelerine paralel olarak agin dalgalanmalara maruz
kalmaktadir.

Sirketin kisa stireli ingaat iglerinde yaprmig oldugu taahhiitlerde genellikle sabit fiyat Gzerinden
anlasiimakta oldugundan girdi fiyatlannda meydana gelecek olan muhtemel dalgalanmalarda
taahhiit baz fivatnda cogu kez herhangi bir degigiklife gidilememektedir. Girdi fiyatlarmdaki
artis kar marjim negatif olarak azaltmakiadir. Bu durum goz tnlinde bulundurularak fiyat ve
kar marji olugturulmaktadir.

Insaat sektirii ekonomik krizlerden en fazla etkilenebilen sektiirler iginde yeralmaktadir.
Ekonomik krizler esnasinda tincelikle ingast sektisriinde daralma yaganmaktadir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

ihrag Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine lliskin Riskler :

6362 sayih SPKn.nun 19uncu maddesi hitkm{ ve SPK'muin [I-19.1 sayih Kar Payi Tebligi
uvarines; halka aqik ortakhklar, karlanm genel kurullan tarafindan belirlenceek kar dagitim
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine u;;ge:n olarak dagifylar.
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Sermaye pivasasi mevzuat dahilinde kar payr dafatum islemleri gerceklestirilir. [hraggumn
zarar ettii dénemlerde kar payi geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile
Ihrageinin gegmis yillar zaran bulundugunda bu zerarlar mahsup edilinceye kadar Thragg kar
dagiimu  vapamayacakur. Ajyrica dagulabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuah
uyannea kar dagiitim zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagitip dagitmama konusunda
karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagimama karan verirse orlaklarin kar pavi
alamama riski vardir.

Sirketin gegmig yillar zaran bulundugundan, bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket
tarafindan kar dafiitiom yapilamayacaktr.

ihrac Edilen Paylarm Sermaye Kazanema iligkin Riskler :

Halka arz sonrasi BIAS'de olusacak fiyat halka are swasindaki fiyatlardan farklilik
giisterebilir. Aynca paylar ihrag edildikten sonra ekonomideki ve Sirket'in mali yapisindaki
geligmelere bagh olarak, paylann fiyath piyasada belirlenecektir. Sirket'in  finansal
performansimn beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasas: kogullarimn kistillegmesi
durumunda Sirket paylanmn fiyat digebilir. Yaunmeilar riskinin farkinda olarak yatinm
karari almahdir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, $irket’in kar ve zararina ortak olmaktadir.
Pay sahibi Sirket'in tasfiye edilmesi sonucunda bakive kalmas: halinde, sdzkonusu bakiyeye
payi oraninda igtirak eder. Ortaklifn tasfiyesi halinde diger tim alacaklilara gerekli Gdemeler
yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir ddeme yapilabilir. Aynica sermaye artinmi
sirasinda ortaklann riighan haklanm kullanmamas sahip olduklan pay oranini dilstirecektir.

5.4. Diger riskler:

Ortaklign faaliyetleri Turkiye ve Diinyada meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve finansal
olumsuzluklardan etkilenebilir.

Yiiksek enflasyon seviveleri girket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket finansal araglan elde bulundurma nedeniyle karg: tarafin anlagmalan yerine getirmeme
riskini tasimaktadir. Karsilagilmas: muhtemel piyasa riskleri duvarlihk analizleri esasina glire
tilglilmektedir.

Sermaye Riski:

Sirket igletme sermayesinin Snemli bir kismimu insaat tashhiitleri ¢ergevesinde alnan siparig
avanslardan karsilamakta olup, bu avanslann bir kism nakit ve bir kismm da vadeli geklerden
olusmaktadir. Net Borg / Toplam Sermaye oram yillar itibariyle su gekildedir:

! [ 31.03.2018 31.12.2017)  31.12.2016 31.12.2015
Toplam Borglar 35.491.609 34.977.191 28.267.037 34.977.191
Eksi: Hazir Degerler -2.856.196 -2.806.084 -2.864.691 -2.806.084
Net Borg 32.635.413 32171107 25.402.346 32.171.107
Toplam Ozsermaye 31.182.914 32,631,204 37.456.109 32.631.204
Toplam Sermaye 63.818.327) 64802311 |~ 62858435  64.802.311
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Ettu l:;u-rn;ﬂnphm Sermaye 51,14% 49,64% 40,41% 9,61 %

Kredi Riski:

Sirketin 31.03.2018 tarihi itibaryla nakdi ve gayn nakdi kredi riskleri asafndaki tabloda yer
almaktadar.

Nakdi Kredileri:

| Banka/Finans Kurulugu Kredi Tutars | Para Birimi | Vadesi
Burganbank Merkez Kurumsal Subesi 3.730.000 | TL 2018
Finansbank Rihtim Subesi 1.934.000 | TL 2018 ]
T.Finans Kaulim Bankasi Nifde Subesi 393,394 | TL 2018
Ara Toplam 6.112.394 | TL
Faktoring Sirketleri 4.257.396 | TL 2018 |
Toplam | 10.369.790 | TL |

artinmindan safilanacak nakit giriginin 5.664.000 TL lik kismi ile faktoring
harig nakdi kredilerini kapatacaktir. Faktoring kredileri teminat/izhsil gekleri kargihifinda
kullamldhindan ilave nakit ¢ikigi gerektirmemektedir, Sermaye artigindan saflanacak nakit
giriginin 6.536.000 TLsi ise igletme sermayesi olarak kullamlacagindan girketin ilave kredi
kredi kullanma ihtivact minimum seviyeye inecektir.

Sirkel sermaye

Gayrl Nakdi Kredileri:
Banka Kredi Tiirid Kredi Tutar: | Para Birimi | Vadesi
Burganbank | Teminat Mektubu 522.000,00 TL Siiresiz
Sekerbank | Teminat Mcktubu 68.114,33 TL Siresiz
Finansbank | Teminat Mekiubu 1.800.000,00 TL Siiresiz
Finansbank | Teminat Mekiubu 150.000,00 TL 17.10.18
Finansbank | Teminat Mektubu 392.208,70 TL 30.08.18
Finansbank | Teminat Mekiubu 208.000,00 TL 17.06.18
Finansbank | Teminat Mekiubu 353.000,00 TL 01.08.18
Finansbank | Teminat Mektubu 150.000,00 TL 01.08.18
| Finanshank | Teminat Mektubu 30,000,00 TL 01.08.18
Finansbank | Teminat Mektubu 20.000,00 TL 30.11.18
TOPLAM 3.723.323,03 |
Piyasa Riski:

Insaat sektérll ekonomik dalgalanmalara

karst oldukga hassas olmasi nedeniyle kinlgan bir

vapi arz etmektedir. Bu nedenle sekwr ban yillarda daralma yasarken bazi yillarda
genislemektedir.

Yabane: Para Riski:
Sirket'in 31.03.2018 tarihi itibariyle dévizli net varlik yilkiimliiklerine ait kurlarin %510
degisiminde 169 TL deger artig veya deger azalisi olmaktadir.

lthalat ve ihracat islemleri yok denecek kadar azdir. Doviz kur
i

malivetleri iizerinde dogrudan etkisi yokiur.

dikyapr
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Fiyat Riski:

Sirketin kisa stireli ingaat iglerinde yapmug oldugn taahhiitlerds genellikle sabit fiyat {izerinden
anlasiimakta oldugundan demir fiyatlarinda meydana gelecek olan muhtemel dalgalanmalarda
taahhlt baz fivatinda gogu kez herhangi bir degisiklige gidilememekte clup dalgalanma agaf
dogru olmas: halinde kar marjim olumlu vinde pozitif olarak artirmakta, ama dalgalanma
yukari dogru olmasi halinde ise kar marjim negatif olarak azaltmaktadir.

6. [THRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1, ihrager hakkimda genel bilgi:

6.1.1. Ibrageimn ticaret unvam ve igletme adu:

Ihrageinin unvani, Nigbag Nigde Beton Sanayi ve Ticaret AS. olup, tescil edilmig
igletme adr yoktur,

6.1.2. ihraggumn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret Sicil Mudirligi: Nigde Ticarel Sicil MidirlGgn

Ticaret Sicil Numaras: : 609

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez {ihanli Mahallesi, Sabanci Bulvan No:
Adresi: 27 5001 Nijde N

6.1.3. ihracgimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, bngorilen sii resi:
Sliresiz.
6.1.4. Ihrageinm hukuki statiisii, tabi oldugu meviuat, ihraggimin Kuruldufim iilke,

kayith merkezinin ve fili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar::

|
Hukuki Statiisi : Anonim Sirkel
Tabi Oldugu Mevzuat : T.C. Kanunlan "
Kuruldugu Ulke : Tiirkiye
Merkez Adresi : ilhanli Mahallesi, Sabanct Bulvan No: 27
5001 Nigde
Fiili Yinetim Merkezi : Cubuklu Mah. Orhan Veli Kanik Cad. Yakut
Sok. Eryilmaz Plaza Nod Kat:2 34810
Kavacik-Beykoz / [stanbul
internet Adresi : http://www.nighas.com.tr ,
KEP{Kayith  Elektronik  Posta) nigbasi@hs01 kep.ir
| Adresi
Telefon Numaras: : Merkez ; +90 (388) 232 42 (0 (6 hat)
Yonetim Merkez : +90 (216) 537 00 00
Faks Numarasi : Merkez : +90 388 232 42 06
Yinetim-Merkezi : +98§ (216) 537 03 T0 |
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6.1.5. Depo sertifikasini ihrag eden haklkndaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar;

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihraggimin
smemli vatinnmlar ve bu yatinmlarn finansman sekilleri hakkmnda bilgi:

2015, 2016, 2017 yillar ve 2018 yilv ilk 3 ayhk dénemde yapilan dnemli yatirim harcamalan
ve finansman sckilleri agagidaki tabloda yer almaktadur.

FINANSMAN
YATIRIMIN ADI 2015 2016 2017 20181 SEKLI
ARSA 465.000 Orzkaynak
ARSA |.810.000 Czkaynak
KALIPLAR 3313.853 155030 379.075 197.814 | Ozkaynak
KRUP VINC VE
REVIZYONU 167.543 40,960 Ozkaynak
HIDROLIK GUC -
PH MOBIL VING .
REVIZYONU 32412 Ozkaynak
YAZILIM 10.561 | Ozkaynak
TOPLAM 2.798.457 155030 452447 208.375

6.2.2. ihrager tarafindan yapiimakta olan yatmmlarnin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dafihon ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yokiur,

6.2.3. ihrageinin y@netim orgam tarafindan gelecege yiinelik dnemli yatirimlar hakkmda
ihrageiyn baglayien olarak ahman kararlar, yaplan sizlesmeler ve difer girisimler
hakkimda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faalivet alanlaru

7.1.1. izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dimemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:
Sirketimiz satiglarnin ana Griin gruplanni:
-Beton Direk, Travers
-Prefabrik Yap: Elemenlar

-Hazir Beton .
-Parke, Bordilr, Duvar Citi ™
: NG ETON SAM e e
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-Yapi Kimyasallan olarak simiflamak miimkinddir.

Ana firiin gruplarmin yillar itibanyla satis tutarlan ve toplam net satiglar igindeki payin
asapdaki tabloda yer almakiadur,

NET SATISLAR (TL) SL122015 | % | 31.12.2016 | % | 31123017 | % 31032018 | %

Uriinler

Beton Direk,Travers v 10246 | 13| 2408327| 8| 5354.543| 15) 1814832 33
‘;'rnl'ahrik Yap Elemaniari 13739406 | 63| 9.220.647| 30| 153R7.150| 44 D, a
Hazir Beton TR 124 1 307.5%% | 262 T6R | ] (1]
Parke,Bordiir,Cit Diregi 402 0 5485 0 9460 O 0| o
Taahhat Iyleri ssgagr2| 12| 15.788.015| 52| 10.503.070| 30| 2388914 44
_vap. Kimyasalllan 1801095 8| 2095680 7| 2807047 8 640,529 17
Diger 237461 | 486097 2 385525 | 314912) 6
TOPLAM 20.684.156 | 100 | 303212521 100| 34.709.564 | 100 5.459.286 m?

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden inemli nitelikte firiin ve hizmetler
ile siz konmusu firiin ve hizmetlere iliskin araghrma ve geligtirme siirecinde gelinen
asama hakkimnda ticari sirr agiga gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur
7.2. Bashca sektdrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektiirler/pazarlar ve ihragginim bu
sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavan tajlart hakkinda bilgi:

Beton Prefabrikasyon Sekibrii

Prefabrikasyon, bir yapiyr olusturan elemanlann sabit veva gezici dretim tesislerinde
iretilerck santiyede montajina dayanan bir ingaat teknolojisidir, Prefabrik yap da bu
teknolojinin kullamldigs yamdir. Prefabrikasyon sekidril, insaal sektiriiniin en ileri teknoloji
kullanan kesimidir. Beton prefabrikasyon sekibriinde yilksek dayammli beton kullanilmasi,
kalitesinin strekli kontrol edilmesi ve fabrika oraminda firetim vapilmasi nedeniyle bu
elemanlarla yaplan yapilann dayammlan ve bitiy kaliteleri yilksektir; daha kiiglk kesitler
kullamlir, dolayisi ile malzemeden tasarruf saglamr, amirleri vzundur ve daha az bakim
maliyetleri vardir. Kigitk toleranslarla galigildidh igin gok hassas bir ingaat yOntemidir.
Prefabrike elemanlanin yangina ve korozyona karg direngleri yilksektir. Yapum siiresi cok
kisa oldugu igin yapiy1 hizla igletmeye agmak miimkiindir.

(Jlkemizde bugiin prefabrike beton endistrisi tarafindan gok genis bir yelpazede Uretim
yapilmaktadir, Binalar igin her tirli tagiyic: eleman, diseme elemanlan, gesitli cephe ve
duvar elemanlan, altyapida kullamlan her tirltt boru, metro hatlan i tiinel segmanlan,
sulama kanal ve kanaletleri, otoyollar igin kopri kiri;l&ﬁ'a,\n:mni.}':l bariyerleri, elektrik ve
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aydinlatma direkleri, komple trafo istasyonlar, gevre ditzenleme islerinde kullanilmak (zere
her titrlii beton parke ve bordir, esitli kent mobilyalan bu velpaze iginde yer alan firfinlerdir.
Yam liretiminde ise konutlardan ig ve ticarel merkezlerine, sanayi vapilanndan okullara, spor
ealonlarindan turistik tesislere kadar her 1irld uygulama yapilmigur ve yapilmaktadir. Bu
kapsamda sektér, mensuplan toplumun kaliteye verdigi dnemin ve kalite bilincinin artmasina
paralel olarak prefabrikasyon kullammumn da artacaly diistincesindedirler. Bunun yanmnda,
iilkemizdeki uygulama distinildigiinde sanayilegmenin artarak slirmesi, izin ve mithendislik
ekonomilerinin Snemli oldufiu yap tirlerindeki aruga bagh olarak da prefabrikasyon
uygulamalan artacaktir.

Sektdriin meveut pazar yapisinda gu tzellikler ghze parpmaktadir:
s Prefabrikasvonun ingaat sektbriindeki pazar payi %, 7-8 arasinda defigmektedir.
GSMH dan aldifn pay ise % 0,2°dir.

» Prefabrikasyon teknolojisi yap: tiretiminde en ok sanayi yapilannda kullanilmaktadir,
Sanayi yapilannin % 85-90"1 bu teknoloji ile vapilmaktadir,

s Sekibr firetiminin yansimi yap eleman dretimi olusturmaktadir, Altyap: isleri ile gevre
dilzeni elemanlan tretimi de diger yany esit paylagmaktadiriar.

Diinyadaki Uygulamalar ve Geligmelerin Tiirkiye'deki Sektiriin Meveut Durumu ile
karsilagtirilmas:

Guntmzde prefabrikasyonun ingaat sektoriindeki pazar pay! % 7-8 arasinda degismektedir.
Ancak, dinyadaki diger tmeklere bakildifinda iilkemizdeki prefabrikasyon kullamm oranimin
yeterli olmadifn agik¢a gorilmektedir, Tirkive'de kisi bagina 65 kg olan prefabrike beton
“leman kullanimi Almanya'da 740 kg, Danimarka'da 430 kg, Fransa’da 520 kg, [talya'da 530
kg ve Belgika'da 920 kg'dir. Prefabrikasyonun yaygn olarak kullamidii bu tilkelerdeki
beton prefabrikasyon endistrisinin durumu bir gdsterge olarak kabul edilirse Tiirk
prefabrikasyon sekiriiniin bu Olkelerin en az yansi kadar bir pazar payina ulagmas: igin 5 kat
biiviimesi gerekmektedir.

Beton prefabrikasyon endistrisinin gimento titketiminden aldifi pay oramna giire yapilan bir
karsilastirma asafidaki tabloda verilmektedir. Tiirkive'nin beton prefabrikasyon kullamimi
agisindan AB ortalamasim yakalayabilmesi iin sektdriin en az § kat bilyiimesi gerekmektedir,

o

Uluslararas: Karsilastirma

Ulkeler Beton Prefabrikasyonun Cimento Toketimindeki Pay: (%)
Danimarka 420

Estonya T3

Hollanda 360

Finlandiya 340

Slovenya 300 {2002 yils orani} |
[rgilnere 28.0

Isveg 26,0

Morveg 26.0

Almanya 252

Cekoslovakya 25.0 (2002 yili orami}
Avusturya 20,0~

Fransa 142 N |
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[Loksemburg ' 58 |

lalya 13,1

Portekiz 12,0

Homanya 4.0

Yunanistan 4.1

Tlirkive 2.4 |

Kaynak: CEMBUREAU

Sekidriin ana sorunu ve haksiz rekabetin kaynafn olan denetimsizlik konusunda ise Tirk
Standardlar Enstitiist ile Tirkiye Prefabrik Birligi arasinda imzalanan “lgbirligi Protokolu”
uyarmca TSE K 118 Ondokimli  Betonarme  Yapilar-Kalite  Yénetim Sistemi
belgelendirmesinin iki kurulug tarafindan ortaklasa yapilacak olmasi bu konuda atilmig en
snemli adimlardan birisidir, lsbirligi kapsarunda TPB proje denetimini, TSE ise firetim ve
montaj denetimini Ostlenmektedir. Bu kapsamda bugiine kadar 30'un tizerinde firma TSE K
118 belgesi almigtr.,

Teknoloji apsindan  bakildifinda yurtdigindaki  uygulamalarla biylk bir fark yoktur,
Uretimdeki en bilyiik fark isgilik maliyetleri nedeniyle gelismis Qlkelerde olomasyon dilzeyi
daha vilksek ve CAD, CAM uygulamalan daha yaygindur. Uygulamalarda ise yurt disinda tim
yap yerine eleman bazinda kullamim, ormegin dogemelerde bogluklu dégeme paneli, cephelerde
cesitli cephe panclleri daha yaygmken bizde eleman bazinda kullanim gok daha sinirhdir,
[lkemizde ok yaygn olarak kullamlmamakla birlikte (Kendinden Yerlegen Beton-Self
Compacting Concrete) dzellikle Bat ve Kuzey Avrupa'da yaygmn olarak kullamlmaya
baglanmgur, Ulkemizde de beton dayaruminda Onemli  ilerlemeler kaydedilmistir.
Prefabrikasyonda C 30 beton simfi artk normal olarak uygulanmaktadie. Birgok projede ise C
40, C 50 betonu kullamlmakiadir. Baglantilar; deprem filkesi olmamiz nedeniyle tilkemizde qok
snem verilmesi gereken ve verilen bir konudur, Prefabrike cok kath yapilann yayginlagmaya
baglamasiyla birlikte baglantilarda mafsall birlesimlerden moment aktaran monolitik
birlesimlere dogru bir geligme stz konusudur, Bunun disinda ard-germe teknolojisi de
iilkemizde kullamlmaya baslanmustir. Montaj ve kaldirma aparatlannda ise daha glivenli
malzemeler, santive kogullarinda geligtirilen eski ikame malzemelerin yverini almaktadr,

Nighas insaat sektiirlinde, beton prefabrikasyon {irinler ve yam eclemanlan Uretmekle bu
konularda taahhiit islerine istirak etmekte ayn zamanda yapt malzemeleri konulannda da
fanliyet ghstermektedir. Taahhit olarak ortakhik, hem 8zel sekidrde hem de kamu sekbriinde;
kendi iiretimini yapui prefabrike betonarme yapt elemanlan (kolon, kirig, makas, agik, vs.) ile
fabrika binalar, depolar, antrepolar, aligveris merkezleri, spor salonlar, yurt binalan, askeri
tesisler gibi Ustyapilan, misteri istedi dogrultusunda sadece prefabrike karkas sistemin
yapimini veya ingaal iglerinin tamarmini anahtar teslimi olarak Gstlenmektedir, Nigbag aym
zamanda altyap igleri igin dngerilmeli kbpri kirigleri firetim ve montajim da fstlenmektedir.

Nighas'm rakiplerine gore baglica avantajlary: Tirkiye Prefabrik Birligi Uyesi olmasi ve TSEK
118 kalite belgesine sahip olmas: (rakiplerinden sadece Ot bu duramdadir), giighit referanslara
ve is bitirmelere sahip 50 yihn tizerinde gegmise sahip firma olmasi, konumu itibanyla genij
bir bitlgesel pazara ulagiyor olmasidir. Bilyllk schirlerde rakiplerinin olmas: ve bunlara nazaran
naklive maliyetlerinin  yilksek olmasi, bilyllk pagarlarda (retim tesislerinin  olmayig,
standartlara gore dretim yapmayan firmalann sebep oldufiu haksiz rekabet kosullarimn
olugmas: sirketin dezavantajlarm olusturmaktadir.

Sektiirde Uriinlerin agir olmasi ve naklive bedellerinin yilksek olmas: nedeniyle firmalar
genellikle kendi bilgesel pazarlarindaki firmalarla rekabet icerisinde Bylunmakiadir. ik beste
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ver alan fimmalar gogunlukla bliyik sehirlerde yer alan ve tretim tesisi sayisi birden fazla olan
firmalardar.

Nighas, prefabrike istyap taahhiit iglerini, apirhikh olarak I ve Dofu Anadolu, Dogu Akdeniz
ve Karadeniz'in i kesimlerinde fstlenmektedir. Bu bilgelerde toplamda 17 firma ile rekabet
igerisindedir: Bunlardan altis birlik iyesi (Betas, TYT, Kambeton, Kam Ankara, Betonel,
Merkez) bilylik tretici firmalardar. Digerleri ise Kayseri, Konya, Sivas, Maras, Mersin illerinde
sonradan kurulan daha kigik treticilerdir. Nigbas'n blok Urinler iiretimi voktur, Altyamda ise
sadece kopril kirigleri Gretmektedir. Bu nedenle; Gstvap ve kiipril kirigleri konusunda iddiah
olup bilgesel rakiplerin ¢offunlugundan daha iyi durumda ve genellikle ilk iki veya ligte yer
almaktadir, Tirkiye Prefabrik Birlifi'ne Uye firmalarmn iiretimleri goz Oniine alndifinda,
Nighas'in {lke genelindeki Ostyap: firetimi icerisindeki pazar payr %3 mertebesindedir.
Santrifilj Beton Direk (SBD) tretimindeki pazar payt ise %11 dir.

Diger Uriinler

Nigibas'in difer bir faaliyeti ise, ingaat malzemeleri sekibrilnde, gimento bazh vap kimyasallan
iiretim ve satgidir, Nigde Organize'de kurulu aym bir tesiste tam otomasyonda, TSE
belgelering sahip, seramik, klinker tugla, vapisunc: ve derz dolgulan, tamir harglan,
mantolama yapistine: ve sivalan, ankraj ve izolasyon harglar gibi yamlarin ince iglerinde
kullamlan tiriinler Gretilmektedir.

Orakhk bu konuda henilz yeni olmasina ragmen, ihracaat yapabilir konuma gelmistir,
Rakipleri genelde diinya markalan ve ilke capindaki bliylik Greticilerdir. Bu konuda herhangi
bir dernck olmadifn igin pazar yams: ve hacmi hususunda rakamsal veriler bulunmamakiadir.
Ortaklhifin en bilyilk avantaj: ise rakiplerin de Nigde'den temin ewtigi kalsitin ortakhk firetim
tesisine yakin olmasidir. Dezavantajy ise bilytk tiiketim yerlerine nakliye maliyetidir.

Faalivet Gisterilen Sektir/Pazardaki Dezavantajlar

Sekiorde ver alan firmalar Ustyapr iglerinde genellikle bilgesel pazarlara yiinelik
calismaktadirlar, Bu nedenle maksimum 300-400 km.'lik mesafeye kadar olan pazarlara kadar
erisilebilmektedir. Nitelikli iglerde pazar potansiyelinin en yiksek oldugu yverler ise billyik
sehirlerdir. Ozellikle Nigbas igin pazar potansiyeli en yitksek iller Ankara ve Kayseri'dir. Uzak
mesafelere olan naklive maliyetinin toplam maliyet igerisindeki paymun yiksek olusu o
bilgelerde pazar olusturmay ve pazardan daha fazla pay alabilmeyi giglestirmektedir. Ancak
Santrifilij Beton Direk iginde iiretici firma sayisiun az olmasi nedeniyle, Nigbag, Karadeniz,
Dogu ve Glineydogu Bolgeleri'ne de SBD satabilmektedir.

Mighas'in diger dezavantaji ise, merdiven alu olarak tabir edilen ve kurumsal olmayan
isletmelerin pazarda yer almass nedenivle rekabette fiyat baskisina maruz kalmasidir. Sirket, bu

dezavantajl durumu pazardaki nitelikli isleri Gstlenmek suretiyle boylk oranda telals
edebilmekiedir.

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo disnemleri itibariyle ihragainin
net satis tutarmn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina ghre dagilimi hakkinda
bilgi:

2015, 2016, 2017 ywillan ve 2018 ilk 3 ayhk dinem itibariyla net satis tutarlanmizin
faaliyet alamna ve cofirafi bilgere gire dagilim tablolari asafida yer almaktadir.

Siki ditzenlemeye tabi olmayan @lkeler, idari birimler veya ge erde kurulu girket veya
kuruluslar tizerinden yaptlan sahg yokiur. I -

. ! | WitBAs NIGDHE BETON SAN. yrNE. Sz
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Beton Yap
sceiivi | oo | B | R TaahbBtve | imyasall | Toplam
015 fravers ” ar
lc anadoly | 2.910.246| 1 31.739.406| 378.124 272.463 2582.822 | 1.446.260| 21.329.321
| Digger B 255.767|  255.767
Yourt ig
Toplam 2910.246| 13.739.406| 178.124 272463 9582822 | 1.702.027| 21.585.088
Yurt digi &9 068 99,068
GENEL
TOPLAM | 2.910.246| 13.739.406| 378.124 272463 |  2.592.822| 1.801.095 21.684.156
Beton Yap '
Hazir Parke, Taahhiit ve | .
2016 j;e:t: Prefabrik Beton | bordiir, difer |  hizmet km:':m Toplam
[c anadolu | 2408.327] 9.229.647| 307.999 301582 | 15.788.015] 1.736582 | 29.962.154
Diger
b |geler 351.174 351.174
Yurt igi
Toplam 1.408.327 9.229.647| 307999 401562 | 15.788.015| 2.087.756| 30313328
Yurt dist 7.924 7.924
GENEL
TOPLAM | 2408.327| 9.220.647| 307.999 491,582 | IS7ER015| 2.095680) 30.321.252
' Beton Yam
Hazir Parke, Taahhiit ve
direk ve | Prefabrik kimvasall | Toplam
2§ PSR Beton | bordiir, difer |  hizmet :r: P
f; anadolu | 5354543 15.387.150) 262768 394985 | 10.503.070 | 2442619 34.345.135
Diger
b&lgeler 339,047 139947
Yourt gl
Toplam 5354543 15.387.150) 262.768 194985 10503070 2.782.566 | 34.685.082
Y urt disa 24482 24 482
GEMEL
TOPLAM 5,354.543 |  15.387.150 | 262.76% 304,985 |  10.503,070 |  2.807.047 1 34.709.564
|_ Beton Haz P Yam
2018 3 direk ve | Prefabrik 2 wrka, TAauhM x8 kimvasall | Toplam
e selviol Beton | bordiir, diger|  hizmet = P
[c anadolu | 1.814.932 0 0 J14912| 2388914| 829578 5348335
Diger
bélgeler 110951 110,951
Yurt igi
Toplam 1.814.932 0 i 314912 2388914 94(.520 5.459.286
Yurl disi il ]
GENEL ]
 TOPLAM 1.514.932 il 0 314.912] 2388914 940,520  5.459.286
7.3, Madde 7.1.1 ve 7.2."de sayilan bilgilerin olaganisti unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:
Yokiur. ! |&EBAs NG
hanlas Mah.
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7.4, thragemun ticari faaliyetleri ve karhbg agsmdan dinemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb, anlasmalar ile ihraggmin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dl¢iide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni liretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Ortakligan patent, lisans ve benzeri anlagmalan bulunmamakta olup bu kapsamda girketin
finansal durumu tizerinde herhangi bir ctki sz konusu degildir,

Nighag prefabrik betonarme karkas sistemle bina ingaatlanm ve diger ingaat tashhilt iglerinde
listlendigi islerde igin kapsam ve mahiyetine giire her bir i§ ve milsteri igin ayn ayn olmak ikzere
stizlesme yapmaktadir. Taahhilt edilen sistemin tesliminde de ig teslim tutanafi tanzim edilmekte
ve karsilikh olarak imzalanmaktadir.

Yapi kimyasallan iretim ve sahginda “ISIKLAR" markasi kullamiimakta olup, marka kullanim
igin markanin sahibi olan Tmklar Grubu Sirketlerinden Isiklar Holding A.§. ye Kima
fidememektedir.

7.5, Ihracgimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptifs agiklamalarn dayanag:

Sektérle ilgili en saghkh ve bafimsiz veriler Tlrkiye Prefabrik Birligi'nden temin edilmektedir.
{zahnamenin bu bilimiinde yer alan kaynak veriler Tlrkiye Prefabrik Birligi'nin en son
yayinlanan biilteninden alinmugtir.

1. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihraccinm dahil oldufiu grup hakknda Gzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihraggryla olan iliskileri ve ihraggunn grup igindeki yeri:

Nighas, Isiklar Grubu girketlerindendir. Isiklar Grubu'nun tepe Sirketi BIST Yildiz Pazarda
slem Goren Isiklar Enerji ve Yam Holding A.§.'dir. Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.§.,
Niggbas'in % 8,55 oramnda hakim ortafn olan Cemas Dokiim Sanayi A.S.'nin gikanlmig
sermavesinde % 63,3 pay sahibidir. Cemag Dikilm Sanayi A.§. de BiAS de Yildiz Pazarda iglem
givrmektedir,

Nigbas"m iginde bulundugu Isiklar Grubu girketlerine ait hilgiler agafida yer almaktadur.
1-Isiklar Enerji ve Yap: Holding A8, Sirket merkezi Istanbul’dadur, Faaliyet konusu girketlerin
sermaye ve yonetimine katilarak sinai, ticari ve mali girigimlerde bulunmaktir. Isiklar Grubunun
lepe sirketidir. Halka agik girket olarak BIST Yildiz Pazarda Islem gbrmektedir.

2-Cemas Dikilm Sanayi A.S. Cemas'in merkezi ve tiretim yeri Kirgehir'dedir, Cimento ve
madencilik sektériinde 6@iitme bilya ve silpepsleri ve otomaotiv sektirl bagta olmak izere makina
ve ziraat sektorlerine dokiim parga iiretimi yapmaktadir. Halka agik girket olarak BIST Yildiz
Pazarda Islem gormekiedir. Isiklar Enerji ve Yam Holding A.$.'nin % 63,3 oraninda bagh
ortaklifdir,

3- Isiklar Ambalaj Pazarlama A.§. Sirket merkezi Istanbul’dadir. Baghica faaliyeti sinai tipi
kagit torba imali ve satigidir. Yonetim Merkezi Istanbul, Fabrikas) Cumra/ Konya'dadir, Isiklar
Enerji ve Yapi Holding A.$.’nin % 63,3 oraninda bagh ortakligdur,

4- Isiklar Paper Sack Ltd. Irak Erbil’de Smnai tipi kafit torba imali ve satisi yapmak ilzere
kurulan Isiklar Ambalaj Pazarlama A.$."'nin %52 paymna sahip oldugu sirket, 21.03.2013 tarihi
itibariyle {iretime baglamastir.

5- Igklar ingaat Malzemeleri Sanayi ve Tiearet A§.: Sirket 1977 yilinda kurulmugtur.
Sirket'in faalivet konusu atege dayal briketler, bloklar ve tufilalann dretimi ve satigidar, Sirket
iretim faalivetlerini Bartin'da kurulu tesislerinde gergcklegtirmektedir, Ticari amagh satigim
yaptfi firiinleri de degisik Gilkelerden ithal etmektedir. Iuiklar Enerji ve Yapm Holding A.8."nin
% 9737 Bagh Ortakhgdir,

ediky %
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6-Metemteks Sentetik iplik San. ve Tie. A.S.: 2011 yilinda kurulmustur. Igiklar Enerji ve Yap
Holding A.$.'den kiraladigin Corlu’da kurulu 7000 m? bityiikligindeki tiretim tesislerinde iplik
{iretimi ya . Isiklar Enerji ve Yam Holding A.S. nin % 100 Bagh Ortakhgdr,
7-Isiklar Insaat ve Turizm isletmeleri A.S.: Sirket merkezi {stanbul ‘dadir, Sirket 1976 yilinda
kurulmustur, Sirket'in fiili faalivet konusu hali hazirda Titrkive'nin degiigik illerinde offshore
yariglan dizenlemektedir. Isiklar Enerji ve Yapu Holding A.5.'nin % 98,22 Bagth Ortaklijdur.
8-Isiklar insaat Malzemeleri Pazarlama ve Taahhiit A.S.: Sirket merkezi [stanbul’dadur.
Sirket 2003 yilinda kurulmugtur. Sirket'in faaliyet konusu atege dayali briketler, bloklar ve tuila
satit ve pazarlamasidir. Su an faaliveti bulunmamaktadir. Isiklar Enerji ve Yap Holding
A S."nin % 100 Bagh Ortaklifedur.

9_Jgiklar Park Gayrimenkul Geligtirme ve Yatim A.5.: Sirket merkezi Istanbul’dadur.
Anadolu'nun gesitli illerine AVM kazandinlmasi amaciyla 2011 yilinda kurulan Igiklar Park
AVM Yatnm A.S. bu alandaki aragtirma ve projelendirme faalivetlerine devam etmektedir. Su
an faaliyeti bulunmamaktadir, Isiklar Enerji ve Yap Holding A.S."nin % 100 Bagh Ontakhidir.
10-BBS Elektrik Uretim Dagitim A.S. : Sirket merkezi Istanbul’dadir. 20 Ekim 2006 tarihinde
Ankara'da kurulmus olup faaliyet konusu elektrik enerjisi Qiretimi ve satsadir. Su an faaliveti
bulunmamaktadir, Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.$."nin % 50 BaZh Ortaklifidir,

11- Ozmsik Insaat ve Enerji A.$. : Cemas Dokiim San. A.§.'nin bagh ortakhfidir. Onmk'in
merkezi Ankara’ da olup, ingaat sekttriinde taahhilt igleri yapmaktadir. Cemas'in % 99,90 Bagh
Ortakhigdir.

12-BND Elektrik Uretim A.S.: Sirket merkezi Ankara'dadir. Faaliyet konusu elektrik enerjisi
tretimi ve satigicir. BND Elektrik’in toplam 10,319 MWh kurulu giice sahip Uggen 2 HES
Kabadiz iloesi Ordu ilinde, toplam 3,388 MWh kurulu giice sahip Uggen HES Andinn ilgesi
Kahramanmaras ilinde faaliyette bulunmaktadir Nifibag'n % 31 E;limki,ﬂzlmgm % 69 Bagh
Ortakhifdir.

13- Isiklar Holding A.5.: Merkez adresi Derebovu Cad. Meydan Sk. Beybi Giz Plaza No:1 D.27
Maslak / Sariyer / Istanbul’dur. Sirket ana faaliyet konusu sinai, ticari ve hizmet sektbrlinde
faaliyet gosterecek milesseseler kurmak, meveutlara igtirak etmek veya devir almak, her tiirld
ticari ve sinai faaliyette bulunmaktir. Isiklar Enerji ve Yap Holding A.S.'nin % 81,50 Bagh
Ortakligidir.

14-Isiklar Pazarlama A.$.: Merkez adresi Cubuklu Mah. Orhan Veli Kamk Cad. Yakut Sk.
Eryilmaz Plaza No:3 Kat:2 Kavacik / [stanbul dur. [PAS'n faalivet konusu Isiklar Holding A.5.
hiinyesinde faaliyetlerini stirdlirmekte olan Isklar Ingaat Malzemeleri A.S."nin Grettigi Uriinlerin
yurt igi ve yurt dige satigim saflamaktadir. Aynca Nigbag'in frettigi yapn kimyasallarmn bir
kisminin satigin da meveut bayi af Gzerinden gerceklestirmektedir. Isiklar Holding A.S.'nin %
92,51 Bagh Ortakhfidir.

15-Cimtek Cimento Teknolojisi A5.: Sirket 1969 yilinda Cimento ve Yan Mamiilleri Sanayii
Holding A.$. (Cimhol) adi ile Tiirkiye Cimento ve Toprak Sanayii T.A.§.'mn (Citosan) bir yan
kurulusu olarak faalivete baglamigtir. Cimtek 1990 yilinda kurulmus ve Cimhol firmasinin tim
faalivetleri Cimtek's devredilmigtir. Cimtek her tirll gimento finitesinin anahtar teslimi
kurulumum ana miteahhit firma olarak gergeklegtircbilecek yapidadir, bunun i¢in gimento
sanayinde iyi bilinen uzman know-how firmalan ve ekipman teslimatgilan ile igbirligi
yapmaktadir. Isiklar Pazarlama A.§.nin % 59,92 Bagh Ortakhdar.

™
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8.2, ihragemnin dogrudan veya dolayh nemli bagh priakhklarmn dikimii:

Yoktur

9, MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. lzahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggimn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunaniar dahil olmak @zere sahip oldufu ve
yiinetim kurulu karar uyarnnea ihrage tarafindan edinilmesi planlanan Gnemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

|_Enhip Olunan Maddi Duran Varhklara lliskin Bilgiler
Cinsi Edinildigi | m2 Mevkii | Net Defter | Kullamim Kiraya Verildi iKira Yillik
¥il Deferi A ise Kiralayan Dénemi | Kira
(TL) KigtKurum Tutari
(TL)
Arsi 1969 60724 |Migde 4.250.000 F'al:-rihl Sahasi  |Verilmedi
Merkez'H
idirls
mevkii
Arsa 2011 73552 | Kirsehir' | 10.384.000 F-'uh'l#a Sahasi  (Boran I'er Fubrika
Kayabag: Mak. Ing. Tagh lg ve | Yillik Binasi
Mah. Obru Dhs Tie.Lad. tle
k Mevkii Birlikiz
132.000
TLYA
Arsh 2015 19819 |Bartin 2.000.000 Konut Projesi  |Verilmedi
4 Topluca
Ryl
Mevkii
Arsa 2015 22794 |Barun 479.000 [Yurt Projesi Werilmedi
Agdac
Mah Kdm
s Mevkil
Fabrika | 1973 12797 |Nigde 1.062.767 Emn Verilmedi
Binasi MerkezH amauller
il
mevkii
Yapi 2001 2160 | Migde 87611 [Yap Verilmedi
Kimyasall Metkez'0 imysallar
ari Fabrik rganize retimi
Binasi Smnavi
Bogluklu | 2011 3218 |Karsemir/ | 1.853.865 [Bogluklu Boran ler Fabrika
Diseme Kayabag! CHigeme Mak.Ing. Taah. lg ve | Yillik Arazisi
Fabrika Mah.Obru Elemant Imalaiy (D Tic.Ltd. fle
Binasi k bleviii Birlixne
132.000
. TLA
Tesis 1949- Nigde 1.737.17% [Uretim Igin Werilmedi
Makine | 2018
Ve
_Efi]'ﬂizlar
Tagitlar | 1987- Nigde 373.276 [Uretim- Werilmedi
2017 Y Bnetim-Satg A

lhani sk,
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TASLAK [ZAHNAME

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler _
Cinsi U Edinilecegi | m* Mevkii Yapilan Odemeler | Yapilacak | Kultamim
Yil (TL) Odemeler | Amac
_ | (L)
et 2018 23906 | Bartm Merkez 7.500.000 | Konut
Orduyeri Projesi
i | Mahallesi
Finansal va da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iligkin Bilgiler
Kiralamn
Kira ;:n resi Yillik Kira Kullanim Kiraladig
nunda
Clnsh Tutary
Kiralannmmn (TL)
[Hinemi Kime Al Amaci Kisi/Kurum
Olacafn
Genel i s
. 16,04 20101 - TEB Finansal
Binek Araci 1704 2013 Mighas A%, 15.086,40 ':'-;E‘dﬂrlﬂk Kiralama A.S.

9.2, ihraggmin maddi duran varhklarimn kullanmmm etkileyecek gevre ile ilgili tim
hususlar hakkinda bilgi:

Ortakhifiimizin iiretim  tesislerinin kurulus tarihi CED (Cevresel Etki Degerlendirme)
:r-iinetm:li%ini.n yilrlirliige girdif (07.02.1993 tarihinden eski oldugundan CED raporundan
muaftr, Uretim  tesislerimizde Gayri Sihhi Miiessese Ruhsati ve Isletme Belgesi
bulunmaktadir.

9.3, Maddi duran varhklar izerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varbiklar tizerindeki ipotek tutarlan asajndaki tabloda gosterilmektedir. Son
bilanco tarihinden sonra degigiklik yoktur.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, [potekler Hakkinda Bilgi
Kasitlamanin/
Maddi Duran Aynl Hakkn Kimin Lehine
Varhk Cinsi Tibris Verildigi Medeni Verills Tarihi Tutari
Nigde
Merkez
Hidrhk Kreds
Mevkiindeki Ipotek Burganbank Temini [7.12.2014 7.504.000
Fabrika bina
we arnzisi
Biartin
Topleca
Kyl . Kredi
Mevkiindeki Ipotek Finansbank Y etini 01.08.2015 5,000.000
[98.194 M2
Arazi |

'Bd lk‘y’a . r;_haﬂﬁ Hiﬁlﬁ\ﬁmm 5
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9.4, Maddi duran varhklarn rayic/ge

deger ve dayandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi:

TASLAK IZAHNAME

reege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig

|
Maddi Duran Varliklarin Rayig Degeri H:klugldl Bilgi

Ekspertiz MDV Defierleme
Raporu Suniflandsrilmas Fon Tutary/Defer
Maddi Duran Varhk | Ediame | Ekspertiz Tarihi ve {Yatinm amagh Dilsiikldgd Tutar
Cimsi Tarihi Defieri Nosu olup olmadifi) (TL)
Wigde/Merkez 454-14 02.09.2016-
Fabriks Bima 1982 7.08 5. (K} 2016411 Kullanm Amagh 454,254
02.049.2016-
| Mifide/Merkez 144-7 [958 2.750.000 2olal Kultamim Amaglh 2.937.853
Kargehir/Kayabag S83/8
5%3/1,83 Fab.binas ve arsa
3768 |, 3767/
37,2345 02.00,2016-
A7TT41,5.6,.1.8 2011 11.424 0040 201611 Kullamim Amagh 1,456,795
Kirsehir-Erevik 43171 020820016
Fabrika Binalari 1956 14.500.000 | 200611 Kullanim Amagl | 5.494.671

_ \ ’
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1,1. ibragcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen defisiklikler ve bu
depisikliklerin nedenleri:

Sirketimizin 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.03.2018 tarihli finansal durum

tablolannin (Bilango) dnemli kalemleri karpilastirmaly olarak asafida yer almaktadir;
|
Denetlenmemiy Denctlenmis Denetlenmis Denetlenmis (200182017 172016 | 20162015
JH}HI“ I iLz017 | 31122006 | 311231015 % 9% .
Dinen Yarliklar 23,124 2098 73 637,867 | 19.635.472 [ 33.73.591 -1 0 -42
“Makit ve
nakil benzerleri 2.856.194 2. 806,084 2757402 17688320 2 2 -§4
=Theari
Alacaklar f, 562478 10.513.841 6245368 3.828.3460 =38 [h 63
Diger
Alacaklar 2 596,505 2.517.073 1.926.127| H.048.614 3 3l =7h
-Niskili
Tuwralardan
Diger M |lacaklar 1.990 263 | B0 966 1.385% 406 T.E-ﬂ-.ﬁﬁl (] 16 =k
=Sioklar 4.235.043 5.677.504 3_£|-l-j'T'F 1730369 3 52 5
| Duran Varbklar | 43350225 43.080.828 | 46.087.674) 29.059.571 -l -5 59
Fimanaal
Yatrmlar 0 o 0| s9ss2%0| - - -100
«Ozkaynak
Yionetimiyle
Deferlensn
¥aurimiar 20,306, | RS 20.871.980 | XX361.719 0 -3 -1 - ]
Sdaddi Duran
Warliklor 221 648645 22878512 23210424 | 22.844,337 1] =2 3
Aktil Toplami G6.674.523 GT.H08.305 | 68,723 146 ﬁ_l_."f_!ll..-llﬁl =1 3 5
Kisa Vadeli
YilkilmiGlikler 32.000.226 | 30747364 | 25219.267] 19.428.452| 1 26 30
-Finansal
Borglar 10,369 TR0 10,879 08Y 9235092 5232478 -5 18 76
-Tigari
_Elgn;inr 7.663 504 Ll‘_:'lﬁ.ﬂ-}d 605 687 5083255 23 oy an
-Ertelenmiy
Gelirler B.225.0:03 10256, 964 6141833 6.159.091 =20 67 1]
Uzan Yadell
Yikimlilikler 3491383 |  3.229827| 3.047.770| 2.686.449| 8 B 13
Orzkaynaklar 31182914 32.631.204 | 37.456.109 4L6T9.561 o | =13 =H
Sermaye 2700, 000 T7.0060,000 | 27.000.000 | 27000000 1] 1] i
Paylara [ligkin
Primler 4 576064 4 606.452 4 606,452 4,576 864 -1 1} l
Ciegmis Yillar
Karlary'Zararian 5. 044 858 -2.953.000 382 766 | -2 348631 138 -§71 LT
| |
L
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TASLAK IZAHNAME

| Net Ddnem | |
Karu'Zarar -1.213.152 4131651 | -3.480.664| 2.128.096 =71 18 =264
Pasif Toplami 66.674.523 | 67.608.305| 65.7213.146 62.794.462
r 31032018 | J12.2007 31122016 31152015
¢ Likidite Rasyalar
_Cari Oran 0,73 0,74 0,78 1,74
Likitide Crani 0,44 0,57 0,64 i,54
Alacak Devie Hiz {Gin) 143 B8 i1 B
Stok Devir Him (Glin} 3% 32 48 i
Bore Devir Hiz (Giin) 129 T2 77 88
Kaldirag Rasyolarn
Toplam Borglar/Ozsermaye 1,14 1,07 0,75 054
Toplam Borglar Toplam
Aktifler 0,53 52 043 0,33
Kisa Vadeli BorglarToplam
Aktifler 048 0AT7T 0,38 031
iiti;?rakw”w'm 047 {44 057 0,65 |

2016 yilinda girketin Donen Varliklan 2015 yilina gore % 42 azalmig, buna karsilik Duran
Varhklari ise % 59 artig gostermigtir. Sirket, 08.07 2016 tarihinde, daha evvel sermayesine %o
7.4 oraninda igtirak ettigi ve 2013 bilangosunda uzun vadeli Finansal Duran Varhk olarak yer
alan BND Elektrik Uretim A.S. nin 8.024.000 adet payim iligkili sirket Ozigik Ingaat ve Enerji
A.S. den 19 milyon TL karpthfinda satin alarak istirak oramm % 31'e qikarmugir, 2016
yilinda yapilan bu yaunm nedeniyle girketin Nakit ve Nakit Benzerleri ile 1ligkili Taraflardan
Diger Alacaklar kalemlerinde azalmalar meydana gelmigtir. Nakit ve nakit benzerlerindek
azalma orani % 84, lliskili Taraf Alscaklanindaki azalma orani ise % 82 dir.

2016 yilinda Stoklar dnceki yila gore 94 & azalmis, buna karsihk Ticari Alacaklar % 64
artrustir. Ticari alacaklardaki artiga ragmen alacak tahsil stiresi 66 giinden 61 gilne inmigtir.

2016 yilinda 2015 yilina oranla Finansal Borclar % 76, Ticari Borglar % 30 Toplam Kisa
Vadeli Yikomlolikler ise % 30 anmgtr. Alinan siparis avanlarindan meydana gelen
Ertelenmis Gelirler'de degigim yoktur, Ticari borglardaki artiga rafmen borg Gdeme gin
sayis1 77 giine diigmigtir, Toplam Borclann Toplam Aktiflere oram % 35 ten % 43'e, Kisa
Vadeli Borglarin Toplam Aktiflere oram % 31 den % 38" yitkselmigtir.

Ozkaynaklarda ise dtnem zaran nedeniyle % 8 oraninda azalma olmus, Ozkaynaklarn
Toplam Aktiflere oram % 63 ten 9% 57 ye gerilemistir,

2017 yilinda 2016 ywilna oranla Dénen Varhiklarda % 20 artis, Duran Varliklan ise % 3 aralig
poriilmektedir. Ticari Alacakl i artis % 68, Stoklardaki artig ise % 62°dir. Alacak Devir
Hiz 61 ginden 88 giine gikmg, Stok Devir Hizi ise 48 glinden 52 gline yitkselmistir. Ticari
Alaceklar ve Alacak Devir Hizindaki artiy kismen Vadeli Ceklerdeki artigtan
kaynaklanmaktadir. Ticari Alacaklarn diskitmi asagida yer almaktadir,

| Ticari Alacaklar 3LArLT] 31.Ara.l6
Ticari Alacaklar 2.726.0] 1.544.584
Alman Cekler ve Senetler ™, 6635 .4:& 4.536.594

\
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TASLAK iZAHNAME

| Siipheli Ticari Alacaklar | 2.358.226 2.356.777|
& | 11.719.710 8.437.955
Ertelenmis Finansman Geliri (-) (79.922) {3.079) ]
‘Siipheli Ticari Alacak Kargihgt (-] (2.358.226) (2356.777T)
 Toplam liskili Olmayan Tarafardan Ticari Alacaklar 9.281.562 6.078.099 |
Tligkili Tarallardan Ticari Alacaklar (Dipnot 6) 1.232279 167.269 |
Toplam Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Dipnot &) 1.232.279 167.26%
 Toplam Ticari Alacaklar 10.513.841 6.245.368

Vadeli Ceklerdeki arng 2.098.889 TL, senetsiz alacaklardaki arug ise 1.181.417 TL dir.
Vadeli geklerin iginde Ertelenmig Gelirler icinde yer alan Alinan Sipari§ Avanslanindan tahsil
edilen Vadeli ceklerde bulunmakiadir. Bu geklerin - meveudiyeti Ticari Alacaklan
arttirmaktadir, 2017 yihnda ve 2016 ya gbre Alinan Siparig Avaslannda 4.115.131 TL ve %
67 artig vardir.

|Ertelenmis gelirler 3LAmMIT]  3LArade|  Arts(TL) Artis %
Alinan Siparis Avansiart (*) 10.237.691 6.122.560 4115131 67

A

Alinan Siparig Avanslarindan baslayan isler ve bu igler igin yapilan satinalmalar ve imalatlar
stoklarda da 2016 vilina nazaran % 62 artig yaratmigtir.

3017 yilinda Oneeki yila oranla Kisa Vadeli Yiikiimltliklerde % 26, Finansal Borglarda %o 18
artis, ticari borglarda % 6 azahg vardir. Borg sdeme giin sayist 77 glinden 72 giine diigmilstir.
Sirketin 2016 ve 2017 yillannda zarar etmesi nedeniyle dzkaynaklarindaki azahs ve isletme
sermayesi agifii Banka Kredileri ve Faktoring Kredileri ile kapatilmaya calisilmgtar,

Toplam Borglann Toplam Aktiflere oram % 43 ten % 52'ye, Kisa Vadeli Borglann Toplam
Aktiflere oram % 38 den % 47" ye yiikselmigtir.

(izkaynaklarda ise dinem zaran nedeniyle % 13 oraminda azalma olmus, Ozkaynaklann
Toplam Aktiflere oram % 57 ten %% 48'e gerilemigtir,

2018 Yl ilk ceyreginde Ddnen Varhiklar ve Duran Varhklar % 1 azalmigtir, Bu dinemde
Ticari alacaklar % 38 oraminda azalmig, buna karsilik stoklar % 63 oramnda artmiglir, Bu
dinemde sanglann dlisikligtne bagh olarak Alacak Devir, Borg Devir ve Stok Devir
Hizlarinda onemli vilkselmeler glrinmekieyse de. bu sonuclar, kig aylannda ingaat
faaliyetlerinin daralmasimin yarattf gegici bir durum olarak yorumlanmalidir.

Finansal borclarda % 5 azalma, ticari borglarda o 23 artig ve toplam kisa vadeli
ylkimliliklerde % 1 artig porlilmektedir,

Toplam Borglann Toplam Aktiflere oram % 52 den % 53'e, Kisa Vadeli Borglann Toplam
Aktiflere orani % 47 den % 48" e ylkselmistir.

(izkaynaklarda ise diinem zaran nedeniyle % 4 oraninda azalma olmus, Ozkaynaklarn
Toplam Aktiflers oram % 48 ten % 47" ye gerilemigtir

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. ihragpmm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri
itibariyle faaliyet sonuglarma iligkin bilgi:

Nigbag"in 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017, 31.03.2018 ve 31.03 017 tarihli finansal
Gelir Tablolarmn Snemli kalemleri karsilagtirmah olarak ag ldu}'trnl ktadir. T J‘A‘
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TASLAK IZAHNAME

Denctlen Denetlen Deneilen Denetlen | Denstlen |
nﬂg mamis mig E}! mis
018 L1 Il gles
01.01.- 01.0%.- Or0L.- 0L01.- 01.01.- 2017 1016 15
JL032018 | 3L03200T | 3,03.3007 | M. 123016 | 3L 12.20115 a Yo Ya
KAR VEYA FARAR
AR
Hamilar 5459286 | 4089628 34700964 | 303201253 21.684.155 i3 14 40
Sabslarsn Malivet! (-} 4911640 | -S000365 | 32432000 | -27. 760956 | -D0062.404 11 17 1
BROT KARZARAR 547,646 TOIEY| 2277544 | 2560296 |.621.732 591 =11 54
Foaliyet Giderferi =] 251,834 842011 ) -4.00243] 379450 | -31063.334 i 45 i 7
Esas Fanlivetlerden
Diger
GeeliniGiderlerlenMet) 502819 1266 S2.37T0 05 I 163 516 62 165 -1 5%
ESAS FAALIYET i
KARLZARAR] =201, 364 452482 | -1.661.307 K15.550| -1, 278088 -55 104 36| |
Yauorm Faalivetlerinden
Gelir'Gider (Met) ShubZd 4316 IR7.210 252488 30178523 40 26 A1
Ozkaynak Yontemiyle
Dicgerlenen Yatirmlanm
karlarindarn’'Zararlanindn
n Faylar -367.791 34004 | -1287.739 | -2 764498 0 p =3l
|
FIMANSMAN OIDER]
ONCES] FAALIYET
Kiﬂlmﬂﬂ.ﬁ.ﬂ! -T11.538 <TRE 107 | -2.863.0%6| -3.3X7.563 1,900,433 - -14 =274 I
Finnnaman Gelir Gideni
_{[‘Jﬂ:t] -393.723 39055 [ -L415.062 308 355 il 129 [ 159 -131
SURDURULEN
FAALIYETLER VERGI [
OnMCES]
KARLZARARE 1105263 | -1 ITR06E | -427R.008| -36350I8| 2841364 =l I8 =226
Sirdibriilen Fazlivetler
Wergi Gideri/Geliri =107 &89 1. 148 146447 I46.234 =753 468 =176 il 1%
SURDUROLEN
FAALIYETLER
| OMNEM
KARLFARAR] L EIR 152 <1 110904 ] -4.130.651 -3-.4_@.551 21 2800 b £ 264
| MM Has)lnt 0,5 1,98 {193 0.92 0,93
Faal GiderlertHas:lat 0,23 Q.21 1,12 i1l 0,14
| Bril KarHasiba a1 0,02 007 0% a,07 i

2015 wilinda 21.684.156 TL olan Hasilat 2016 yilinda % 40 artigla 30.321.252 TL olmug,
20,062,404 TL olan Satilan Mahn Maliveti ise % 38 artig gbstererck 27.760.956 TL olarak
gerceklesmigtir, SMM/Hasilat oram ise % 93 ten % 92" ye dilgmiis, brilt kar %o 58'lik artigla
2.560.296 TL olmustur.

Faalivet Giderleri % 7 artnmg, ancak Faaliyet Giderlerinin Hasilata oram % 14" ten % 11'e
dilsmistir. Ancak Briit Kar Faalivet giderleri ve Esas Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri
karsilayamadigindan £15.550 TL Esas Faalivet Zaran olugmugtur, Esas Faaliyet Zaran % 36
azalmugtr,

Y1l iginde istirak edilen BND Elekirik Uretim A.S."nin dinem zararindan yansiyan 2.764.498
zarar ve vatirm faalivetlerinden net 252,485 TL gelir ile birlikte Fi Giderleri Oncesi
Faaliyet Zarar dnceki yila oranla % 275 artarak 3.32?.563"1:!: olarak gergeklegmigtir.

_Gediky % I e e
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TASLAK [ZAHNAME

Finasman gelir ve giderleri nette - 308,355 TL olup Strdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Zaran % 226" Lk artisla 3.635918 TL olmustur, 146.254 TL Vergi Geliri ile 2016 yih
3,489,664 TL Net Zarar ile kapatilmgtir.

20016 wilinda 30.321.252 TL olan Hasilat 2017 yilinda % 14 artigla 34.709.564 TL olmusg,
27.760.956 TL olan Satilan Mahn Maliyeti ise % 38 artis gistererek 32.432.020 TL olarak
gergeklegmigtir. SMM/Hasilat oram ise % 92 den % 93'e yilkselmig, briit kar % 11'lik azahsla
2.277.544 TL olmustur,

Faalivet Giderleri % 22 artoms, Faaliyet Giderleninin Hasilata oram % [17den % 11'ye
yikselmistir, Briit Kar Faalivet giderleri ve Esas Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri
karsilayamamis 1.662.507 TL Faalivet Zaran olusmugtur, Esas Faaliyet Zaran % 1[04
anmistir,

Istirakimiz BND Elektrik Uretim A.S. nin dénem zaranndan yansivan 1.387.739 TL zarar ve
vatirim faalivetlerinden net 187,201 TL gelir ile birlikte Finansman Giderleri Oncesi Faalivet

Zaran tnceki yila oranfa % 14 azalarak 2.863.036 TL olarak ger¢eklesmistir.

Finasman gelir ve giderleri nette -1.415.062 olup Strdirilen Faalivetler Vergi Oncesi Zaran
% 18'lik artigla 4.278.098 TL olmustur. 146.447 TL Vergi Geliri ile 2017 yih 4.131.651 TL
Net Zarar ile kapanlmustir, Net zarar Snceki vila giire % 18 ariig giistermigtir.

2017 wili ilk geyvreginde 4.048.628 TL olan Hasilat 2018 il ilk geyrefinde %o 33 artarak
5.459.286 TL olarak gergeklesmis, 4.010.365 TL olan Satilan Malin Maliyeti ise % 22 lik
artisla 4.911.640 TL olmustur. SMM/Hasilat oram ise % 98° den % 20 *a dilgmiis, briit kar %
591°lik artigla 547.646 TL olmugtur.

Faaliyet Giderleri % 49 artmg, Faaliyet Giderlerinin Hasilata orami % 217 den % 23%e
yiikselmistir. Briit Kann lzerine Faalivet giderleri ve Esas Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri
eklendikten sonra 201.369 TL Esas Faalivet Zaran olugmugtur. Esas Faaliyet Zaran gegen
yilin aymi diinemine giire % 55 azalmugtir.

Istirakimiz BND Elektrik Uretim A.S.'nin dtinem zaranndan yansivan 567.791 TL zarar ve
yatinm faaliyetlerinden net 56.622 TL gelir ile birlikte Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet
Zarari dnceki vila oranla % 9 azalarak 712.538 TL olarak gergeklesmistir.

Finasman gelir ve giderleri nette — 392.725 TL olup Sirdtriilen Faalivetler Vergi Oncesi
Zarari % 6'lik azaligla 1,105.263 TL olmusgtur. 107.889 TL Vergi Gideri ile 2018 b ilk
geyrefii 1.213.152 TL Net Zarar ile kapatlmistir, Net zarar dneeki yilin aym dinemine gbre %

9 artis ghstermistir.

10.2.2. Net satislar veva gelirlerde meydana gelen Gnemli dedisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Nigbas"in Net Satiglaninin 2015, 2016 ve 2017 willan itiban ile sevri asafidaki tabloda yer
almaktadir,

NET SATISLAR (TL) 31.12.2018 | 31122006 3oy | 20062015 % | 20072006 %

Crinler
Bieton Dirgk, Travers 2910246 2408327 3.354.543 =17 '|II i22
Prefabrik ¥ap: Elemanlan 13.739 406 Q220 547 IS.HI‘EFD =33 1|'1
; e
Ged fk}’ajﬁ’ 41 NiBAS NIDE BETORTSAN.
anli M -5:_?!2:4:“@
Menhkigl Defjarier ke Sic. N
i.{‘ ¢ Nipde 0. 63100408
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TASLAK IZAHNAME

Taahhdit lzleri 2.582.822 15.788.015 10.503.070 511 =33
Yap Kimyasalltar 180103 205680 2. B07.047 16 ET ]
Parke,Borddr,Cit Diregi 34 802 5485 9460 =4 12
Hazir Beton 378124 307999 262.768 =[9 -i5
Diger 237.641 _486.097 385.523 L3 =21
TOPLAM 21.684.156 | 30.321.252 0 34.709.564 40 14

Nigbas'in satislarim esas itibaniyla Beton Direk Travers, Prefabrik Yapi Elemanlan, Taahhiit
Isleri ve Yap Kimyasallani olarak simflamak miimkiindiir, Hazir Beton, Parke Bordir, Diger
Satiglar toplam satiglar iginde nispeten daha az ver kaplamaktadir. Yaillar itiban ile saus
kalemleri arasindaki defisimi dnemli dlciide rekabetgi pivasa kosullan belirlemektedir. Yam
kimyasallan satislan hari¢ difer isler (Beton Direk Travers, Prefabrik Yap Elemanfan,
Taahhiit Isleri) ihale yontemi ile ahnmakta, birden fazla saticy arasindan en uygun fivat ve
kaliteyi saglayan Qretici/satica isi alabilmektedir.

Yapi Kimyasallan sansi ise satig listclerimiz {izerinden siparis usuliivle satilmaktadir.
Sanglarin toplamda seyri ise genel ekonomik konjonktlre veya ingaat sektdrinindeki
genisleme ve daralmalara bagh olarak degisim giistermektedir.

10.2.3, Ihraggimin, izahnamede ver almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Nigbas"in iginde bulundufu insaat sektdrii ekonomik krizlerden hizh etkilenen bir sektirdiir.
Yaganabilecek ekonomik Krizler kamu ve Gzel sekidriin isverenligini yaptfi alt vap ve ilst
yap: ingaat projelerinin ihalelerinin ertelenmesine, yatinm programlanndan cikanlmasina,
baglamiz  olanlann  ise Gdenek yoklufundan yavasglamasina ve durmasina neden
olabilmektedir.

Insaat sekiriinde yasanan olumlu olumsuz gelismeler bu sekttirde faalivet gBsteren sirketlere
direk yansimaktadir, Nifbas'in firettifii ve sansim perceklestirdigi Griinlerin satiglan sektirde
vasanacak olumsuz gelismelerden etkilencbilmektedir.

Ekonominin timiinde oldugu gibi ingaat sektdriin de dlke igindeki ve disindaki politik
istikrarsizhk ve olumsuz kosullar, enflasyvonist baskilar, genel faiz ve konut kredisi faiz
oranlanndaki ylikselis, diviz kurlanndaki ani dalgalanmalar ve vitkselmeler, ekonomik
belirsizlik unsurlan genel ekonomiyle birlikte ingaat sektorini ve Nigbas'i olumsuz
etkilemektedir,

10.3. ihrageinin boreluluk durumu

Nifbag'in 31.03.2018 tarihi itibanivla Borgluluk Durumu Tablosu asafnda yer almaktadir.

Borgluluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimbiliikler 32.000.226
Garantili 0
 Teminath "\ N\ 103s9790 |

i
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Garantisiz Teminatsiz 21.630.436
Uzun wvadeli yiikiimliliikler {(uzun vadeli bor¢larim kisa 3.491.383
vadeli kisimlari harig)
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz'Teminatsiz 3.491.383
' Ozkaynaklar 31.182.914
Odenmig/gikarilmig sermaye 27.000.000
Yasal yedekler 3.612.407
Diger yedekler 0
TOPLAM 66.674.523
MNet Borgluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 2.856.196
B. Nakit Benzerleri 0
C. Alim Satim Amacl Finansal Varliklar 120.434
D. Likidite { A+B+C) 2.976.630
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 2.596.5035
| F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 6.112.394
G, Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 0
H. Difer Finansal Borglar 4.257.396
I. Kisa Vadeli Finansal Borclar (F+G+H) 10,369,790
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 4.796.655
K. Uzun Vadeli Banka Krediler 0

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Isletme sermayesi bevan:

Sirketimizin (Donen Varhklar-Kisa Vadeli Yikimlilikler) olarak hesapladifs Net isletme
Sermayesi agifn 2016 vilindan itibaren asafidaki tabloda ver almaktadir.

31.03.2018 31122017 31.12.2016
i
| Dénen Varhklar 23,324,298 23 .627.567 19,635.472
Kisa Vadeli Yiikiimlihkler 32000226 | ~ 317473648 25219267
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Net igletme Sermavesi -B.675.928 -B.119.797 =5.5 EE.'."EI'.':I

Dinen Varhk./Kisa Vadell Yikiim. 0,73 0,74 0,78

Yukandaki tablodan da grillecefi (kzere Sirketimizin cari yilkOmliliklerini karsilamak tzere
veterl “isletme sermavesi™ yoktur.

Ihrag maliyetleri disiilditkten sonra, sermayc artinm sonucunda salanacak tahmini nakit
girisi yaklasik 26.830.000 TL'dir,

Bu izahnamenin konusunu olugturan sermaye arinmindan saglanan kaynak, ban banka banka
kredilenmin, kapatilmasindan ve Bartin'da yapilmas: planlanan  konut  projesinin
finansmaninda kullamlacak ve kalan nakit tutar vaklasik 6.536.000 TL nakit isletme
sermayesi ithtivaglarinin karsilanmasinda kullamilacakir

12. EGILIM BILGILERI
12.1. Uretim, satis, stoklar, malivetler ve satis fiyatlarinda glriilen Gnemli en son
efilimler hakkinda bilgi:

Sirketin son hesap dnemi olan 31.03.2018 tarihinden izahname tarihine kadar gegen sire
iginde Uretim, satis stoklar ve satis fivatlannda 8nemli bir degisiklik gorillmemekiedir.

12.2. [hrnﬂmu! beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecek efilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Yokiur,

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.
14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. ihraggimn genel organizasyon semasi:
Nigbas"in organizasyon semasi asafhida verilmektedir:

Yénetim
Hurulu
G| Miicir
I -—
- | I | | | | I !
Prafa Direk Eafite
Mali Iyler MOdr H"i::"“ satig h_'hkﬂ Oretim- “""';“ Teimik | |Govenes """II
Paarioen| [ D sauggen| | ** gl ]| -
irsan
Muhasebe | | Kayraklen Sevidyat e
Sl
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14.2. idari yap:

14.2.1. ihraggimn yénetim kurulu iveleri hakknda hilgi:

Yinetim Kurulu fivelerine ait bilgiler asafida yer almaktadir.

TASLAK IZAHNAME

Manicul Degertor 2.5, /

Son 5 Yilda Griirev
ihraggida Siiresi/Kala | S¢rmaye Payi
Dstlendigi nGérev | (TL) (%)
At Sovad Gorevi | Is Adresi Girevier Silresi
Orhan Veli
Kanik Cad.Yakut
Sok.MNo.372
Riza Kutlu ISIK Baskan Kavacik IST Y.K. Bagkam |3 Yil/3 Yl 1
Oirhan Veli
Kanik Cad.Yakut
Baskan Sok.No.3/2 Y.K. Basan
Ugur ISIK Vekili Kavacik IST | Vekili 3 Yil2 il i .
Orhan Vel
Kanmk Cad.Y akut
Sok.MNo.3/2
Sim Gokeen ODYAK | Uye Kavacik [ST Y. K. Uyesi I Y3 Yl |
Orhan Vel
Kamk Cad. Yakut
Sebahattin Levent Sok.No.3/2
DEMIRER Uye Kavacik IST ¥ K. Uyesi 3 Yil3 Yl I
Orhan Veli
Kamk Cad.Yakut
Sok No.3/2
Mithat AKINCI Uye Kavacik (ST Y K. Uyesi 3 Yil3 Yil - .
Degirmen Sok.
Mo: 13734742
Bafimsiz | Kozyatags
Can OZDEMIR Uye /lstanbul Yok IY9l3 Yl - -
Aksoy Sok. Mesa
Avrupa
Konaklar.1 Kisgi
m. No: 3B-3
Altunizade -
Mehmet Ziva Bagimsiz | Uskiidar/
GUNAL Uye Istanbul Yok lavuava | -
14.2.2. Yiinetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Adi Soyadh Giirevi Iy Adresi Son 5 Sermaye Pay
Yilda
ihracoida (TL) (%)
Ustlendigi
i Girevler |
Gedikyaty st S
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Agah DURUKAL | Genel Mudt{ flhanli Mahallesi. Yok ; :
Sabanci Bulvari No:2
Merkez Nigde

14.2.3. Ihrage: son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihracgmin kurucular: hakkinda bilgi:
Kurulus Tarihi 1969"dur.

14.2.4. Ihragemm meveut yinetim kurulu fiyeleri ve yiinetimde sdz sahibi olan personel
ile ihraggr son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbirivle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Bagkam Riza Kutlu ISIK ile Yénetim Kurulu Baskan Vekili Ugur ISIK
kardegtirler.

14.3. Ibragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siiz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri haklanda bilgi:

Raa Kutlu Ink (Yinetim Kurulu Bagkam): Bartin 1963 dogumludur, 1981 vilinda
Northfield Mount Hermon School (Amerika) Lisesinden 1985 vilinda da Bogazigi {iniversitesi
ekonomi biliminden mezun olmugtur. 1983 yilinda girdigi Isiklar Holding Yénetim Kuruluna
1990 yilinda bagkan olmus ve 1990 yilinda itibaren Isiklar Holding'e bagly, ortakligimiz Isiklar
Yatinm Holding de dahil tim grup sirketlerinin yinetim kurulu baskanligini viiriitmektedir, Tisk
Mikrocerrahi ve Rekonstritksiyon Vakfi mitevelli heyet baskanhj ve Kagit fsveren Sendikasi
yinetim kurulu bagkanlifum yiiritmekte olan Riza Kutlu Isik aym zamanda TISK yianetim kurulu
fiyesidir.

Ugur Ipk (Yénetim Kurulu Bagkan Vekili): Bartin 1964 dogumludur.1982 vilinda
College International de Bonnelles (Fransa) 1986 yilinda da Marmara Universitesi [sletme
Bilim’den mezun olmusgtur. 1986 yilinda girdigi Isiklar Holding Yénetim Kuruluna 1990 yilinda
bagkan yardimeist olmug ve 1990 vilindan itibaren Igiklar Holding'e bagh, ortakligimuz Isiklar
Yaunm Holding de dahil tim grup girketlerinin ybnetim kurulu baskan yardimeiligim
virfitmektedir.

Sirrt Gikgen Odyak (Yonetim Kurulu Uyesi): lzmir 1945 dogumludur, Lisevi West
Chester High School (Amerika) da bitirmistir. 1970 yilinda University of Strathelyde (Iskopya)
dan Gemi Insa Muhendisi olarak mezun olmustur.1974 yilinda katldifn Isiklar Grubu® nda
mithendislikten baglayip, dst kademe yineticilige uzanan bir kariver yapmustir. Isiklar Enerji ve
Yap: Holding A.§ Genel Midorlugi ve ytnetim kurulu tiyeliginin yaninda tiim Isiklar Grubu
girketlerinde Ydnetim Kurulu tveligi gtrevini yapmaktadir.

Sehahattin Levent Demirer (Yinetim Kurulu Uyesi: 1960 Ankara dogumludur,
Hacettepe Universitesi Ekonomi Bélimii'nden 1982 yilinda mezun olmugtur. 1987 yilinda
kauldin Igklar Grubunda ic denetgilik, Isiklar Insaat Malzemeleri A.S. Genel Miidir
Yardimeiids, Barkisan Holding , Isiklar Holding Finansman Koordinattirligi Isiklar Ingaat
Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.§ Genel MOdGrltgn goirevierinde bulunmus ve son olarak
Metemteks Sentetik Iplik San.ve Tic.A.$. Genel Mudirlign ile tim Isiklar Grup sirketlerinde
Yanetim Kurulu dyeligi vapmaktadir,

Mithat Akmer (Yiinetim Kurulu Uyesi): 1972 ITU Mimarlik Fakultesinden mezun
olmug ve 1979-1984 willan arasinda Stutgart Teknik Universitesinde Master ve Endiistriel
yapilari ile ilgili Doktora ¢aligmas, 1984-1986 Almanya'da Mimarlik, 1986-1993 yillan
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arasinda Dogus Insaat Proje Md ve Serbest Mimarhik, 1993-2000 Almanyada HMB lnsaat
Sirketinde Proje ve Emlak Geligtirme Bolimi Midirltg, 2000-2002 Gemini Area Proje
Geligtirme Jirketinde Tirkive Romanya Md. 2002-2006 Almanya'da Serbest Mimarlik Eski
Restorasyonlannda galisma 2006-2009 Hg Miihendislikte Proje ve Ingaat Grup Bagkanhg
yaprg olup, 2011 wilindan itibaren Isiklar Park Gayrimenkul Gelistirme ve Yannm A.S.
Genel Middrlaga gorevini, 2013 yilindan itibaren de Nigbas Nigde Beton San.ve Tic. A.S. de
Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini yilritmektedir.

Can Ozdemir (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi): 1959 dogumlu olup, 1984 yilinda
Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakultesi Isletme Yonetimi Bolimi nde
lisans egitimini tamamlamigtir, 1984 ile 1988 yillan arasinda DELKO Makina [stanbul Bél ge
Miudiirii olarak ¢aligmus olup, 1988 yilindan bugiine kadar TURCO Makina Sanayi ve Ticaret
Limited $irketi Ortafi ve Genel Midiri, 1989 wilindan bugiine kadar DIZEL TURBO
Makina Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Ortags ve Genel Mudirt, 1996 vilindan bugiine
kadar da TURCO UK Ltd. Glasgow Ingiltere Sirket Ortag1 ve Genel Madariidir,

Mehmet Ziya Giinal (Bagimsz Yinetim Kurulu Uyesi): 1960 dogumlu olup, 1985
yilinda Hacettepe Universitesi [ktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi lsletme Yénetimi
Bolimil'nde lisans egitimini tamamlamustir |1988-1989 willan arasinda T.Emlak Bankasi
A5 de Uzman Yardimeist ( Risk Yonetimi Grup Muoddrlogi); 1989-1990 wllan arasinda
T.Emlak Bankasi A.5.'de Uzman ( Menkul Degerler Grup Midirliigi): 1990-1995 yillar
arasinda Birlesik Yatinm Bankas: A.§."de Midiir (Menkul Kiymetler Madarlaga); 1995-
2005 yillan arasinda Takasbank A.S."de Mudtr (Krediler ve Borsa Para Piyasasi Middiirligi)
2007-2008 yillan arasinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'de  Denetim Kurulu Oyesi; 2008-
2010 willart arasinda Merkezi Kayit Kurulugu A8 'de Yénetim Kurulu Uyesi; 2010-2012
yillan arasinda Merkezi Kayit Kurulugu A.$."de Yonetim Kurulu Baskan Yardimess:, 2006
2016 yillan arasinda Takasbank A.S."de Direktdr (Krediler Ekibi, Pivasalar Madirlugi, Fon
Yionetimi Mildtirliigi ) gérevlerinde bulunmustur,

Agah Durukal (Genel Miidiir): 1966 dogumludur. 1989 vilinda Bo@iazigi Universitesi
Ingaat Mithendisligi Bolimi’'nden mezun olmus ve aymi tniversitede yapi mekani@i alamnda
viiksek lisans yapmustr. Kariyerine Emlakbank Baheesehir'de Kontrol Mihendisi olarak
baglayan Durukal, daha sonra sirasiyla Emlakbank Istanbul: Teknik Mifettis, AGF Garanti
Istanbul Uzman, Lafarge Tiirkiye: Proje Sorumlusu, Lafarge Aslan Cimento, Danca: Kalite
Giivence ve Cevre Mudiril; Lafarge Corporate, Paris: Ultra Yilksek Performansh Betonlar-
Ductal Proje Mudiril; Lafarge Beton [stanbul: Istanbul Bélge Midiirll, lera Kurulu Uvesi,
Marmara Bolge Direktiirli, Yonetim Kurulu Uyesi; Assan AS.:Yonetim Kurulu Uyesi, lera
Kurulu Uyesi; Cimentas Cimbeton, [stanbul: Is Geligtirme Mudilrl; Avusturya Hastanesi,
Istanbul: Genel Miidir; Ankara Etlik Hastane Saghk Hiz. A.5.:Genel Midir giirevlerinde
bulunmug alup, 2018 yilindan itibaren Nigbas Genel Mtdiirii olarak gbrev yapmakiadur.

14.4. Yinetim kurulu iyeleri ile yinetimde siiz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes vilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagi oldufu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylar ve bu
yimetim ve demetim kurullarmdaki fiyeliginin veva ortakhfinin halen devam edip
etmedifine dair bilgi:

Isim Son 5 Yilda Ydnetim Korulu ﬁytliii Sermaye | Son

Soyisim Yapug Sirketler ve Pay oranlan Giirevi Pay1 % [Durumu

Hiza Kutla

IS5IK Ijiklar Enerji ve Yap Holding A5, Y. K.Baskan , 008 |D. ediyvor |

Isiklar Holding A.S. | YaK.Baskam | N5.76 | D. edivor |
- Cemas Dikiim Sanavi A.5. Y EBaskani | |\ |D.edivor
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Nigbas NifdeBeton San.ve Tic.AS. Y K. Bagkam D. ediyor
Isiklar Ambalaj Pazarlama A_S. Y K. Baskam D. ediyor
Isiklar Insaat Malz, Sanayi ve Ticaret A.5. Y. K. Baskan D. edivor
| Metemteks Sentetik Iplik San. ve Tic. A.S. Y. K.Baskani D. edivor
Isiklar Insaat ve Turizm Isletmelerd A.S. Y K. Baskan 0,36 |D. edivor
Isiklar Insaat Malz, Paz. ve Taahhiit A_S. Y. K. Bagkani [, edivor
Isiklar Park Gayrim. Gelistirme ve Yat, A.S, | Y.K Baskam D, edivor
BBS Elektrik Uretim Dagitim A.$ Y. K. Baskani D. ediyor
Omigik Insaat ve Enerji A 5. ¥ K. Baskan D. ediyor
BND Elektrik Uretim A.S, Y. K. Baskani D. ediyor
Isiklar Pazarlama A.S. Y.K.Baskani D, edivor
Cimtek Cimento Teknolojisi A.S. Y.K.Baskan D. edivor
Sato Kalecik Sarapeihk A8 Y.K.Baskam D. edivor
Cinar Yatirim Milg, Turizm Ins. ve San. A S, | Y.K Baskan 96,36 | D, ediyor
T. Isik Mahdumlan G.Menk. veTuriz Yat. A.5. | Y.K.Baskan 46,33 | D. edivor
Turgut Isik Vakfi Y K. Baskan D, edivor
Miktevells
Mikro Cerrahi Vakii Heveti Baskam D. edivor
 Ugur ISIK | Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S. Y.K.Bask. Vk.li D. ediyor
Iziklar Holding A. 5. Y. K. Bask Vk.I 3,00 D, edivor
Cemas Dokim Sanayi AS. Y. K. Bask, Vk.| D. edivor
Nighas NigdeBeton San.ve Tic.A.S. Y .K. Bask. VK.Ii D. edivor
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. Y. K.Bask. Vk.| D. edivor
I51klar In;n: Malz. Sanayi ve Ticaret A.S. Y. K.Bask.Vk.| D, edivor
Metemteks Sentetik Iplik San, ve Tic, A.S. Y. K. Bask Vil D, edivor
Isiklar Insaat ve Turizm lsletmeleri A S. Y.KBaskVkli| 036 |D,ediyor
Isiklar Insaat Malz. Paz, ve Tashhiit A.S. Y.K.Bask.Vk.li 0. ediyor
Lsiklar Park Gayrim. Geligtirme ve Yat. A.5. | Y.K.Bagk.VE.li D. edivor
BBS Elektrik Uretim Dagiim A5 ¥ K.Uyesi D, edivor
Ozigik Ingant ve Enerji A.S. Y K Bask. Vi li D. ediyor
BND Elektrik Uretim A.S. Y K. Bagk. VE.Ii D. ediyor
Isiklar Pazarlama A.S. Y.K.Bask. Vi li D. edivor
Cimtek Cimento Teknolajisi A.S. Y K.Bask. Vk.li D. edivor
Sato Kalecik Sarapgilik A5 Y.K.Bask.Vk.li D, edivor
T. Isik Mahdumlan G.Menk.veTuriz Yat. AS. | Y. K Bask.Vk.li| 4633 |D. edivor
Turgut [sik Vakf Y.K.Bask. Vi li D. ediyor
Sportif Motor Sporlan Organizasyon
Yayincilik ve Isletmecilik A.S. Y. K.Baskan &5 0. ediyor
Sirn
Giikgen |
ODYAK | Isiklar Enerji ve Yap Holding A.S. ¥ K. Uyesi D. edivar
Isiklar Holding A.S. ¥ K. Uyesi D. ediyor
Cemas Dokiim Sanayi A.5. ¥ K. Uyesi D, edivor
Nighas NigdeBeton San.ve Tio.A.S. Y K. Uyesi D. edivor
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. Y K.Uyesi D. ediyor
Isiklar [ngaat Male, Sanayi ve Ticaret A.S. Y K .Uvesi D. edivor
Metemteks Sentetik [plik San. ve Tic. A.S, Y. K.Uyesi 0. edivor
Isiklar Ingaat ve Turizm lsletmeleri A.S. Y.K.Uyesi 1, ediyor
Igiklar Ingaat Malz. Paz. ve Taahhit A.5. Y_K.Uyesi D. ediyor
Isiklar Park Gayrim. Gelistirme ve Yat. A.S. | Y K. Uyesi \ D. ediyvor
BBS Elektrik Uretim Dagitim A.S *-:Je: Uyesi A D. ediyor | _
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Ozisik Insaat ve Enerji A.S. ¥ K. Uvesi D. ediyvor
BND Elektrik Uretim AL, ":"-]'{.ll.llyn:si D. edivor
Isiklar Pazarlama A.5. Y K. Uyesi D. edivor |
Cimtek Cimento Teknolojisi A_S. YK Uyesi | D. ediyor |

. Sato Kalecik Sarapgilik A S. Y K Uyesi D. edivor
T. Itk Mahdumlan G.Menk.veTuriz Yat. A.S, | Y K. Uyesi D. ediyvor

Sehahattin

Levent

DEMIRER | Isiklar Enerji ve Yam Holding A 5. Y. K. Uyesi D. edivor |
|Isiklar Holding A.S. ¥ K. Ovesi D. edivor |
emas Dokim Sanayi A.S. ¥ K. Uvesi D. edivor |
Nighas NigdeBeton San.ve Tic.A.S. Y K. Uyesi D. edivor
Isiklar Ambalaj Pazarlama A S. ¥ K. Uyesi D. ediyor |
Isiklar Insaat Malz. Sanayi ve Ticaret AS. Y K. Uyesi D. edivor
Metemteks Sentetik Iplik San. ve Tic. A5, | Y.K.Uyesi D. edivor
Isiklar Insaat ve Turizm lsletmeleri A.S. Y K. Uyesi D. edivor
Isiklar Insaat Malz. Paz. ve Taahhiit A.S, Y.E. Uyu1 D, edivor
Isiklar Park Gayrim. Gelistirme ve Yat. A5, | Y.K.Uyesi !D edivor
BBS Elektrik Uretim Dagitim A.S Y K. Uyesi | b edivor
Ozisik Insaat ve Enerji AS. Y K. Uyesi D. ediyor
BND Elektrik Uretim A.S. ¥ K. Uyesi D. edivor
Isiklar Pazarlama A 5. Y K. Uyesi D. ediyor
Cimtek Cimento Teknolojisi A5, \’.H.ﬂry:' D. edivor
sato Kalecik Sarapgilik ALS. ¥.K. Uyesi D. edivor
Sif Is Makinalar Pazarlama San. ve Tic AS. | Y.K.Bask Vil D. edivor
HMF Makina ve Servis San. ve Tic. A.S. Y. K. Bask. VK li D. edivor
T. Isik Mahdumlan G.Menk.veTuriz Yat. A.S. | Y. K. Uyesi D, edivor
Turgut Isik Vakfi Y. K.Uyesi D, edivor

Mithat

AKINCI | Nifihas NifdeBeton San.ve Tic.A 5. ¥. K. Dyesi D, edivor

Can

OZDEMIR | Nigbas NigdeBeton San.ve Tic.AS. Y K. Uyesi D. edivor

Mehmet

lGIﬁNAL Nighas NigdeBeton San.ve Tic.A.5. Y K.Uvesi D. ediyor

14.5. Son 5 yilda, ihragomin yinetim kurulu diyeleri ile yinetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kigiler hakkmda sermaye piyvasasi mevzuat, 5411 sayil
Bankacihk Kanunu vefveya Tiirk Cera Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler geemiy olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay: bes vl veva daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da rimmet, irtikip, rigvet, hirsizhik, dolandirieilik, sahtecilik, giveni
kiitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri vok etme veva degistirme,
banka veya kredi kartlannmin kitiiye kullamilmasi, kagakqilik, vergi kacakghfn veya
haksiz mal edinme suglarindan dolayr almms  cezai  kovusturma  ve/veya
hiikiimliliginidn ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiilkiim bulunup bulunmadifina dair bilgi:

YWakiur,

NiGRAS NIGDE EAN SAN. veyiC. A5,
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14.6. Son 5 vilda, ihrageimmn meveut yinetim kurulu fiyeleri ile yinetimde sbz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinea
kamuya duyurulmus davalar/sug duyurulan ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Sirketimiz Yonetim Kurulu Bagkam Sayin Riza Kutlu ISIK hakkinda Sermaye Piyasam
Kurulu'nun 03.09.2013 tarihli karan ile 6362 savih SPKn'nun 107/2 maddesinde tamimlanan
sugun unsurlanm elusturdugu iddiasiyla yaplan sug duyurusu Gzerine agilan kamu davasinin
gortildiigil Istanbul 3. Aslive Ceza Mahkemesimin 25/05/2017 tarihli durusmasinda
"Yiklenen sugun samk tarafindan iglenmedifinin sabit olmasi nedeniyle CMK 223/2-b
maddesi uyannca atih sugtan beraatine” istinaf volu acik olmak tizere karar verilmigtir, Stz
konusu beraat karanna karst SPK tarafindan istinaf voluna gidilmis olup, Istanbul Balge
Adlive Mahkemesi 16. Ceza Dairesi "verel mahkeme tarafindan verilen kararda herhangi bir
isabetsizlik gorilmediginden” wyamlan istinaf bagvurusunu esastan ve kesin olarak
reddetmistir. Bdylelikle, Sirketimiz Yonetim Kurulu Baskam Savin Riza Kutlu ISIK stz
konusu suglamadan kesin olarak beraat etmis bulunmaktadar,

SPK tarafindan 08.02.2018 tarihinde Riza Kutlu Isik ve Ufur Isik hakkinda Isiklar Enerji ve
Yam Holding A.S. sermayesinde sahip olduklan A grubu paylanin Turgut Ik Mahdumlan
A5 'ne devredilmesinin [1-15.1 sayih Tebliffin 11. maddesine aykin olarak kamuva
agiklanmamas nedeniyle idar para cezas: uygulanmasina karar verilmigtir, S0z konusu karara
kars) dava agilmus olup, vargilama devam etmektedir,

14.7. Som 5 yilda, ortakhm meveut vinetim kurulu iiveleri ile yiinetimde siiz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu dveleri ile yinetimde sbz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrimtil hilgi:

Yoktur,

14.8. Son 5 yilda, ortakhfin meveut ydnetim kurulu Giyeleri ile yinetimde siiz sahibi olan
personelin herbangi bir ortakhkiaki yGnetim ve denetim kurulu iivelifine veya
ihraggudaki difier yviinetim girevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedifine dair ayrintili bilgi:

Yakiur

14.9. Yinetim kurulu fiyeleri, yimetimde sz sahibi personel ile ihraggi som 5 wil
icerisinde Kurulmus ise Kuruculann ihragoiya karsi girevieri ile sahsi gikarlan
arasindaki gikar ¢catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yinetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihrager son 5 yil
icerisinde Kurulmus ise kuruculann yinetim kurulunda veya iist vinetimde girev
almalar ig¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Y oktur,
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14.9.2. Thraggmm gikardifs ve yvinetim kurulu fiyeleri, yonetimde stz sahibi personel
ile ihragg: son 5 yil igerisinde Kurulmuy ise kurucularin sahip olduu sermaye piyasasi
araclarimin satisi konusunda belirli bir siire igin bu kisilere getirilmis smrlamalar
hakkinda ayrintili hilgi:

Yokiur,

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap dinemi itibariyle ihragpmm yinetim kurulu fiyeleri ile yiinetimde
siz sahibi personelinin; ihrage ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirli hizmetler icin
siz konusu Kisilere Sdenen Geretler (sarta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Bu kapsamda yapilan ddemeler ve menfatlerin toplamm 2017 wvili igin 740.325 TL dir.

15.1. Son yilhik hesap diinemi itibariyle ihragomin yinetim kurulu fiveleri ile viinetimde
stz sahibi personcline emeklilik ayhgy, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
fideyebilmek igin ihrageumin veya bagh ortakhklarnnm ayirms oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirketin Ydnetimde Sz Sahibi Olan Personeli icin ayirrmg oldugu kidem tazminat karsihif
31.12.2017 tarihi itiban ile 133.2014 TL dir. Ydnetim Kurulu Uyeleri i¢in aynlnug veya
tahakkuk ettirilmis bir tutar bulunmamaktadur.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Ihraggimin yiinetim kurulu dyeleri ile yonetimde siiz sahibi olan personelin ghrev
siiresi ile bu glirevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Adi Soyad: Son 5 Yilda ihraceida Giérev Siiresi / Kalan
I Ustlendigi Girevier Girev Sitresi
Riza Kutlu ISTK Y. Kurulu Bagkan 3Y13Yl
| Ugur I5IK Y. Kurulu Baskan Vekili 3IYI3Y
S, Gitkgen ODYAK ¥ Kurulu Uyesi 3IYIU3Y
S. Levent DEMIRER Y Kurulu Uyesi IYlAY
Mithat AKINCI ¥.Kurulu Uyesi | IYil/3Y
| Can ODEMIR ¥.Kurulu Bafimsiz Uyesi IVil3vl
M. Ziya GUNAL Y. Kurulu Bagimsiz Uvesi 3YI/3Y
| Agah GUNER Genel Miidir -
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16.2. Tamamlanan son finansal tablo dinemi itibarivle ihracgr ve bagh ortakhklan
tarafindan, yinetim kurulu iiyelerine ve yiinetimde sz sahibi personele, i5 iliskisi sona
erdirildifinde vapilacak Gdemelere/saglanacak faydalara iliskin sizlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadiZina dair ifade:

Stiz konusu kilit personel ile 4857 savih 13 Kanunu'nun 11 maddesi geregi belirsiz siireli is
akdi yapilmisg olup is akdinin igveren tarafindan fesih edilmesi halinde sadece ihbar ve kidem
tazminatl ddemesi yvapilacaktir, Birikmis kidem tazminat yikd 31.12.2017 tarihi itibariyla
133.204 TL dir.

16.3. ihraggimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile difer komite fyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin giirev tanimlar:

a) Denetimden Sorumlo Komite:

Denetimden Sorumlu Komite, Sirketin i¢ ve dig denetim silrecinin uygulama ctkinligini,
muhasebe, mali raporlama ve i kontrol ile ilgili i¢ sistemlerin isleyisi ve yeterliliini
Yonetim Kuruluna raporlamak amaciyla olusturulmustur. Denetimden Sorumle Komite
Uyeleri:

Can OZDEMIR (Baskan/ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

Z. Mehmet GUNAL (Oye/ Bafimsiz Yonetim Kurulu Uvesi)

Denetimden Sorumlu Komite, Sermaye Piyasasi mevzuatina ve bu dizenlemede yer
alan esaslara uygun olarak Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi,
bagimsiz denetimi ve ig kontrol sisteminin igleyiginin ve etkinlifinin gozetiminde Y&netim
Kurulu'na yvardime: olmak, yapid: deferlendirmeler gercevesinde tespit ettifii hususlan
degerlendirerek Yénetim Kurulu'na raporlamakla ghreviidir.

b) Riskin Erken Saptanmas: Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirketin varhfim, gelismesini ve devamim
tehlikeve digiirebilecek risklerin erken teshisi, bunun igin gerekli Gnlemler ile garelerin
uygulanmas: ve riskin yinetilmesi konulannda Yénetim Kuruluna dnerilerde bulunmak
amacivla olusturulmustur, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyeleri:

Can OZDEMIR (Baskan/Bafimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)
Z. Mehmet GUNAL (Uye/Bafimsiz Yanetim Kurulu Uyesi)
5. Levent DEMIRER (Uye/Ynetim Kurulu Uyesi)

Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin diyeleri icrada gérev almayan Yinetim Kurulu
Oyeleri arasindan segilir. Konusunda weman kisiler de komitede giirevlendirilebilir. Komitenin
Bagkam bafimsiz ySnetim kurulu Oyeleri arasindan segilir. Sirketin varhim, gelismesini ve
devamm tehlikeye diisiirebilecek sebeplerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli
dnlemlerin alinmas: ve riskin yinetilmesi amaciyla ¢calismalar vapar, Risk vinetim sistemini
yilda en az bir kez gbzden gegirir, Komite yinetim kuruluna her iki ayda bir verecegi raporda
durumu degerlendirir, varsa tehlikelere isaret eder, careleri giisterir.

¢) Kurumsal Yinetim Komitesi
Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirketin kurumsal yiinetim ilkelerine uyumunu izlemek,

bu konuda iyvilegtirme ¢ahsmalannda bulunmak ve Y8netim Kurulurg Onerilerde bulunmak
amaciyla elugturalmugtur, Kurumsal Yinetim Komitesi, dynca, Aday Gisterme Komitesi ve

Ueret Kuml.ir,m fonksiyonlanm da yerine getirir, " WIBBAS NIGDE BETON SAN. ve
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Kurumsal Yonetim Komitesi Uyeleri:

Z. Mchmet GUNAL (Baskan/Bafimsiz Y6netim Kurulu Uyesi)
Can OZDEMIR (Uye/Bagimsiz Yanetim Kurulu Uyesi)
8. Levent DEMIRER (Uye/Yonetim Kurulu Uyesi)

16.4. Ihracemm Korulun kurumsal yinetim ilkeleri karsismmdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Nifibas Nigde Beton San. ve Tic. A8, hem meveut hem de potansiyel yatinmeilanna yonelik
olarak paylarini cazip bir yatinm araci haline getirmek igin kurumsal y@netim ilkelerinin
nemine inanmaktadir. Ydnetimi, ortaklan, ¢ahsanlan ve iligkide oldufiu figiincli sahislaria
iliskilerini diizenleyen temel yonetim ilkelerini egitlik, seffaflik, hesap wverebilirlik ve
sorumluluk prensipleri iizerine kurmus olan Nigbas, pay sahiplerinin ve difer tlim paydaglann
menfaatlerini esit sevivede korumay: ve pazardaki deferini en fist diizeye gikarmay:
hedeflemektedir.

Sermaye Pivasas: Kurulu'nun [1-17.1 savili “Kurumsal Y6netim Tebligi" nin ekinde yer alan
ilkelerin uygulanmas: bakimindan Sirketimiz amilan Tebligin 5'inci maddesinde tammianan
gruplardan Ugtlined Grupta yer almaktadir. Teblifin 6"inc1 maddesinin birinci fikrasina gtire
Uglinefl Grupta ver alan ortakhklann bagimsiz yBnetim kurulu lye sayisiun iki olmasi
veterlidir. Teblig ile uygulanmasi zorunlu ttulan ilkelerinin tamam  Sirketimizee
uygulanmstir. Amlan Teblifin ekinde yer alan ilkelerden:

“Pay Sahipleri” baghfim tasiyan birinci bolimde: “Pay Sahiplifi Haklanmin
Kullammumn  Kolaylastnlmasi™ baghfn altindaki ilkelerin tamamina, “Bilgi Alma ve
Ineelemne Hakks™ baghfi altindaki ilkeye uyum saglanmustr. “Genel Kurul™ baghf altindaki
ilkelerden 1.3.11 numarah ilkede belinildigi gibi genel kurul toplantsina sz hakka
olmaksizin menfaat sahipleri ve medya dfhil kamuya agik olarak yapilabilecegine dair esas
stizlesmemizde bir hitkiim bulunmamaktadir. Bunun disinda kalan “Genel Kurul” baghif
alundaki zorunlu ve ihtivari bitlin ilkelere uyulmugtur, “Oy Hakki™ baghg: alundaki ilkelere
uyulmustur. "Azhk Haklan” bashi alundaki ilkelerden esas sozlesme ile azhk haklarinin
genisletilebilecegi ifade edilmekteyse de Sirketimiz esas sbzlesmesinde bu yénde bir hilkiim
bulunmamaktadir, “K&r Pay1 Hakki™ bashi alundaki maddelere tam uyum saglanmigtir,
Sirkerimizin kir payt politikasi olusturulmus, genel kurul toplantisinda ortaklarmmzin
bilgisine ve onayina sunulmustur, Sirketimizin kir dagitim politikasi Kamuyu Aydinlatma
Platformu ve internet sitesi aracihfn ile kamuya agiklanmustir. “Paylann Devri™ baghig
altmdaki ilkeye uygun olarak borsada islem goren paylann serbestge devredilmesini
engelleyen Sirketin herhangi bir uygulamas: bulunmamaktadr.

“Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflhik™ bashfim tasivan ikinci bélimde: “Kamuyu
Ayvdinlatma Esaslan ve Araclan™ bash@ altindaki maddeler gergevesinde Sirketimizin
bilgilendirme politikas: olusturulmus ve kamuya duyurulmustur. Kamuyu aydinlaima
konusunda sermaye pivasas mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyum konusunda azami
gayret gosterilmektedir. “Kurumsal internet Sitesi” bashiy alundaki maddelerde yer alan
sekilde Sirketimizin kurumsal bir intemet sitesi bulunmakta, bu sitede meveuat gerefi ver
almasi gercken bilgiler giincel bir sekilde ttulmakiadir. Ancak, 2.1.3 numarali ilkede
belinildii sekilde &zel durum agiklamalanmin ve finansal tablolarin es zamanh olarak
Ingilizce agiklamasi yapilmamaktadir. Sirketimize bu ydnde bir talep iletilmedifi ve ortak
profili de dikkate alindifinda bu agamada fazladan malivet ve operasyonel giiclik yaratacak
lunda yer alan
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maddelerde yer alan hususlarin faaliyet raporunda ver almasina gayret gdsterilmigtir. Bununla
birlikte hem intermet sitesinde hem de wilik ve ara dbnem faalivet raporlaninda sirekli
iyilestirme ¢alismas: yapilmakta giriilen eksiklikler giderilmektedir.

““Menfaat Sahipleri” baghifim tasiyan Ugiincll bolimde: “Menfaat Sahiplerine [liskin Sirket
Politikas:” bashin alundaki ilkelere (Sirketin galisanlanna yinehk tazminat politikas:
olugturmasy ve bunun kamuya agiklamasi kismu harig olmak fzere) uyum saglanmigtir.
Yirikeliikteki is mevzuati calisanlara yinelik tazminata iliskin amir hitkiimler igerdifinden,
Sirketimizee aynca bir tazminat politikas: olusturulmamistie. “Menfaat Sahiplerinin Sirket
Yonetimine Katlimmnin Desteklenmesi”™ bagh@ altindaki ilkelere uyum saflanmakla birlikte
i¢ diizenlemelerds veya esas sOzlesmede dofrudan bu bashk altnda bir diizenleme
bulunmamaktadir, *Sirketin Insan Kaynaklan Politikas:” baghg altndaki ilkelerden 3.3.1 nin
son kisminda belirtilen halefiyet planlamasi 2017 yili igin yapilmarmigtir. Bunun digindaki
ilkelere uyum saglanmigtir, “Msteriler ve Tedarikgilerle Hliskiler” baghifa altinda yer alan
ilkelere misteriler ve tedarikgilerle iliskiler bakimindan tam uyum saglanmaktadir, “Etik
Kurallar ve Sosval Sorumluluk™ baghf altndaki ilkelere uyum kapsaminda personelimize
imza karsihfn daginlan Sirketimizin Etk Kurallan internet sitemiz vasitasi ile de kamuya
duyurulmustur,

“Yonetim Kurulu” bashfim tasivan dérdined bolimde: 4.1 ile baglayan “Yonetim
Kurulunun Islevi” bashg altindaki ilkelere uyum saglanmustir. “Yonetim Kurulunun Faaliyet
Esaslan” baghg alundaki 4.2.1 ile 4.2.7 arasmdaki ilkelere 4.2.3 ile 4.2.4 i¢ kontrole iligkin
ilkeler hari¢ olmak {izere uyum saflanmgtir, Sirketimizin personel sayisi, fonksiyonlan,
Isiklar Holding A.5. altindaki yamlanmasi dikkate abndifinda lsiklar Holding A5,
bitnvesinde hali hazirda bir i¢ kontrol birimi var oldugundan aynica Sirketimizde bir i¢ kontrol
birimi olusturulmas: maliyetler agisindan uygun girillmemektedir. “Yinetim Kurulunun
Yapisi” bash@ altndaki uyulmasi zorunlu ilkelerin (4.3.1'den 4.3.8%¢) tamamina uyum
safilanmustir. 4.3.9°da yer alan uygulanmas: ihtiyari tutulan “$irket, yonetim kurulunda kadin
tiye oram igin %25'ten az olmamak kaydiyla bir hedef oran ve hedef zaman belirler ve bu
hedeflere ulasmak igin politika olugturur™ ilkesi ¢ergevesinde olusturulmug bir hedel oran ve
zaman bulunmamaktadir. *Y&netim Kurulu Toplantilanmn $ekli” baghg altindaki ilkelere
uyum saflanmstir, “Yonetim Kurulu Binvesinde Olusturulan Komiteler” bashifi alundaki
ilkelerde belirtilen komiteler olugturulmustur. Kurumsal Yénetim Komitesinin  kendi
fonksivonlarimin ifasimin yam sira Aday Gosterme Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi iglevlerini de verine getirmesi kararlaghnlmgtir, Yonetim Kurulunun vapilanmass
geregi (ki bagimsiz diye bulunmasi nedeniyle) bir yonetim kurulu tiyesi zorunlu olarak birden
fazla komitede gtrev almaktadir, “Yonetim Kurulu Uyelerine ve Ust Ditzey Yiometicilere
Saflanan Mali Haklar” baghg alundaki uyulmasi zorunlu ilkelere uyum saglanmastr,

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmas: zorunlu olan ihragoimin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yineticisi hakkinda bilgi:

Sirketimizde yatinmeilar ile Sirket arasindaki tiim iliskileri izlemek ve pay sahiplerinin bilgi
edinme haklan gereklerinin, eksiksiz yerine getirilmesini saflamak amaciyla * Yatmmaeilar ile
lliskiler Birimi" olusturulmustur. Yatinmeilar ile [liskiler Birimi esas itibanyla:
—  Yaurmelar ile ortakhk arasmda yapilan yazismalar ile difer bilgi ve belgelere
iliskin kayitlann saghkh, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglama,
—  Nirketimiz ile ilgili kamuya agiklanmamig, gizli ve/veya ticari sir nitelifindeki
bilgiler hang olmak iizere, pay sahiplenimin Sirketimiz ile ilgili Kﬂi bilgi lﬂlﬂpitﬁ-ﬂi‘
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—  Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine
sunulmas: gereken doklimanlan hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili meveuata,
esas sbizlesmeye ve digier ortaklik igi ditzenlemelere uygun olarak yaplmasim saglayacak
tedbirleri alma,

—  Kurumsal yénetim ve kamuyu aydmnlatma ile ilgili her tiirlit husus da dihil olmak
tizere sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yikimldliklerin yerine getirilmesim
gtizetmek ve izleme islevlerini yerine getirmektedir,

Sirketimize bireysel veva kurumsal yaunmeilardan gelen kamuya agiklanmamig bilgiler
ve yatinm damismanhifn kapsamina girebilecek olanlar harig olmak tizere, her tiirld bilgi talebi
zamaminda karsilanmaktadir.

SPK'mn 27.02.2015 tarth ve 5/225 savili llke Karan gergevesinde aym sirketler
grubunda ver almak kaydivla Teblif uyannca belirlenen ikinci grupta yver alan en fazla beg
sirkette gerekli lisans sartlariin saglayan bir kisi yatmme iliskileri bolimil yGneticisi olarak
giirey vapabildiiinden, Sirketimizde bu gtrev, Isiklar Enerji ve Yam Holding A.§. Sermaye
Pivasasi, Yatnme [liskileri ve Kurumsal Yonetim Koordinatrii Sn. Faruk Bostanc
(Sermaye Piyasas: Faallleri Dizey-203649, Kurumsal Yanetim Derecelendirme-7002635,
Sermaye Pivasasinda Bafimsiz Den.-B00197, Kredi Derecelendirme-600291, Tiirev Araglar-
301126, Gayri Menkul Degerlems Uzm.-401002) tarafindan ifa edilmektedir.

Sitketimizin yatnmelarla iliskiler birimi ile yatiimcifnigbas.com.tr adresinden
elektronik posta yolu ile veya 03122314066 telefon numarasindan iletisime gegilebilir.

17. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

17.1. lzahnamede yer alan her bir finansal tablo dinemi icin ortalama olarak veya
dibnem somlari itibariyle persomel sayisi, bu sayuda girilen dnemli degisiklikler ile
milmkiin ve Gnemli ise belli bash faalivet alanlar ve cografi billge itibariyle personelin
daglim hakkmda agiklama:

TL 31.03.2008 | 31.12.2017 [ 31.12.2016 | 31.12.2015
MAMUL URETIM MERKEZI
Uretim Personeli (Mavi Yaka) 117 122 134 93
Uretim Personeli (Beyaz Yaka) 10 i 13 I
Uretim Personeli Toplam 127 132 147 104
HIZMET URETIM MERKEZI
Prefabrik Montaj Personali (Mavi 1 13 13 12
Yaka)
Prefabrik Monta) Pers.(Beyaz 1 1 1 ;
Yaka)
Prefabrik Montaj Pers. Toplam 16 16 16 17
GENEL YONETIM
idari Personel (Mavi Yaka) T 7 7 &
ldari Personel (Bevaz Yaka) 10 12 |3 11
Idari Personel Toplam: 17 19 20 17
| Sanis Personeli (Bevaz Yaka) | 5 | 5 | 6 | 6 |
TOPLAM A
Mavi ¥ aka 137 |45*«_ |:i'-i

; 55 mw; NiGDE EFI'CIS  ve TR A G
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Bevaz Yaka 28 30 15 33
TOPLAM 165 172 159 144
Sendikall Personel o0 a2 06 96
Sendikasiz Personel 75 4] 43 48

TOPLAM 165 172 189 144

Hizmet Uretim Merkezinde ¢aligan personel ile Genel Yinetim ve Satg personeli sayilannda
yillar itibanvla Snemli defisiklik ghriilmemektedir.

Mavi yakah Mamul Uretim Personel sayisi ise yapilan Qretim miktan ile orantih olarak
degigebilmektedir.

17.2. Pay sahiplifi ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrac¢imin paylarina yinelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkmda bilgi:

Yoktur,
17.2.2. Yiinctimde siz sahibi olan personelin ihraggmmin paylarina yinelik sahip

olduklar opsivonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.
17.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasimi mimkiin kilan her tiirli anlasma
hakkinda bilgi:
Yoktur.
18, ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Ihragpnim bilgisi dihilinde son gemel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gergek ve tilizel kigiler ayn olarak ghsterilmek kaydiyla ortakhk vapisi veva
biyle kigiler yoksa bulunmadigima dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahiplifine iliskin Bilgi
ﬂ‘;tigln; ] Sermayve Payy'Oyv Haklka
Ticaret Unvam Son Durum 08 /06/2018 | Son Genel Kurul 19/04/2018
(TL) (Vo) (TL) (")
Cemas Dikiim Sanayvi A.S. | 2.308.730,58 8,55 4.158.730.58 15,40
Diger 24.69].269,42 01,45 22,841.269.42 84,60
TOPLAM 27.000.000,00 100,00 27,000, 000,00 104,00

EEd ik }’Ei;}ﬂ ; iGBAS ?&IGE’LTDM
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Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine ili:;_lglﬂ Bilgi
Ortagin; Sermaye Pavi/ Oy Hakka
: Ticaret Unvany/ Son Durum 08/06/2018 Son Genel Kurul 19/04/2018
oot oo (TL) (%) (TL) (%)
Isiklar Enerji ve Yapn | 1.452.721,85 - 5,38 2.729.977 .43 10,11
Holding A.S.
TOPLAM 1.452.721,85 5,38 2.729.977 43 10,11

18.2. Sermayedeki veva toplam oy hakka icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlasi olan
gergek ve tilzel kigi ortaklarn sahip olduklan farkh oy haklarna iliskin bilgi veya
bulunmadifina dair ifade:

Yoktur,
18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:
Grubu Nama/ Imtiyazlarn tiiri Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)] Nominal (TL) Oram
Oldugu Degieri (TL) (%)
Hamiline | Yoktur ] 27.000.000 100
I TOPLAM | 27.000.000 100

18.4. ihraceimin bilgisi dihilinde dogrudan veya dolayh olarak ihracoimin yinetim
hikimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiyl kontrol edenlerin ady, soyady, ticaret
unvami, yinetim hakimiyetinin kaynafii ve bu giiciin kitiye kullamilmasini engellemek
i¢in ahnan tedbirler:

Nighas sermayesinin % 91,451 halka apik, borsada iglem goren paylardan olugmaktadir. Ana
ortak durumundaki Cemas Dikiim Sanayi A.S."nin pay1 % B,55"tir. Nifbag esas szlegmesine
glire sermayeyi temsil eden paylarda imtiyaz bulunmamaktadir. Bir difer devigle, Cemasg'in
sahip oldugu paylar ile halka agik paylar aym haklara sahiptir. Dolayisiyla, Nigbag'taki
Cemas'in veya Cemas'in hakim ortagi konumundaki Isiklar Enerji ve Yap Holding A.S."nin
veya nihai gercek kisi ortak olarak Isik ailesi fertlerinin kontrolil herhangi bir imtiyazdan veya
sermayenin yansindan fazla paya sahip olmaktan kaynaklanan mutlak kontrol olmayip fiili
kontroldilr, Y&netim hakimiyetinin kéitiiye kullamlmasim énlemeye yinelik Sirket tarafindan
alinan dzel bir tedbir olmamakla birlikie, sermaye pivasasi mevzuall ve bu mevzuata uygun
hazirlanan esas siizlesme hilkiimleri hakimiyetin kdttlye kullamlmasin dnleyici niteliktedir,

185 ihraggmin  yiinetim hikimiyetinde  defisiklife  vol  agabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yokuur.

18.6. Sermayedeki veva toplam oy hakk igindeki dofrudan paylan %5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarn birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoktur.
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19. [LISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. Izahnamede yer alan hesap dinemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler haklkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrintih agiklama:

Nighas"in iligkili taraflarla yaptifa iglemler ve agiklamalar agafndaki gibidir:

| fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

31.Mar.18 3l Aral7 | 3l.Ara.16 | 3LArm15
Isiklar Ingaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 201.290 1.232.279 167,269 3179.960
Cemas Dakiim San.A.S. [23.900 =+ == =
Toplam 325.190 1.232.279 167.26% 31‘9‘.915"_!;!'

Nigibas tretmis oldugu vapi kimyasallannin bir kismum Igiklar Insaat Malzemeleri San. ve
Tic. A.S. aracilifn ile yapmaktadir, Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.$.'de genellikle
bu iriinleri sahip oldufu bayi afina yapmaktadir. Bu nedenle aralaninda iligkili taraf ticari
alacaf olusmaktadir.

2018 yilinda Cemas'tan olan alacak Cemas'a pefabrik ek bina yapimu nedeniyle olugmustur.

fliskili Taraflara Ticari Borglar 31.Mar.18 JLAmlT | 3lArel6 [3l.Aral5
Cimtek Cimento Tekn, MOh. AS. 28.752 28.343 23.583 1.598
Isiklar Park Gayrimenkul Gelistirme ve Yabinm

A5, 418.524 418,524 242364 | 224218
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. 28 845 231.255 19.151 -=
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. | BS.044 77.505 - | 147379
| Canar Yatrim Milsavirligi Tur. Ing. ve San. A8 25,522 10,247 = -
HMF Makina ve Servis San.Ve Tic. AS. - - B.567 an
Toplam 690,691 257874 2193665 373215

Nigbag’in Cimtek Cimento Tekn. Mith. A.5. ve Ozigik ingaat ve Enerji A.S. sirketlerine olan
ticari borglan Ankara Genglik Caddesinde bulunan ofis’in bulundugu binaya ait ortak
masraflann bu iki sirket tarafindan dagitilmas: sirasinda Nigbas'a diisen paylann fatura
edilmesinden kaynaklanmaktadir. Isiklar Ambalaj Pazarlama A5.'ye olan borg yam
kimyasallan f{iretiminde kullanilan ambalaj malzemesi (kraft torba) alimlanndan
kaynaklanmaktadir, Cinar Yatnm Misgavirligi A.5. ve olan borg yine Ankara Genglik
Caddesinde bulunan ofise ait kira bedellerinden kaynaklanmaktadir. HMF Makina'va olan

borg vil iginde yapilan forklift alimindan kaynaklanmaktadir.

iliskili Taraflardan Difer Alacaklar 31.Mar.18 3.AMIT | 3.Arl6 Iﬂ-l-.-’hl‘ll-]i
Cemas Dokiim San. A.S. 196.44 343,518|  211.866| 6.984.708
Oigik Ingaat ve Enerji A.S. |.602.673 1.551,448 -| 473232
Isiklar Pazarlama AS. 149 .- -- |4.468
Isiklar Holding A.S. - =| LI177.540| 372253
Toplam 1.999.263 1.804.966 | 1.389.406 | 7.844.661
l!!!_li,“i Taraflara Difer Borglar 31.Mar.18 3L AT | 3L Arel6 |31 Ara. 15
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. 1.053.951 - - 4932
Cimtek Cimento Tekn. Mih. A5, 256 iy - T

edikygﬁ’ l
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Isiklar Park Gayrimenkul Gelistirme ve Yatinm |

AS, 14.056 - = -
Isiklar Enerji ve Yap Holding A.5. -- - - 10.683
Isiklar Holding A5, | 550,970 327.593 - 34, 860
Isiklar Insaal Malzemeleri San. ve Tic, A.S. 7.031 - - -
Cinar Yannm Misavirligi Tur. Ing. ve San. A.§. 312 s i e
Diger 1.475 1475 1475 1018
Toplam 2.628.951 329.068 1.475 49,493

Sirket, Isiklar grubu sirketler toplulugu iginde yeraldifn i¢in zaman zaman merkezi linansman
ylinetimi uygulamalan ve buna bagh olarak iligkili taraflardan ticari olmayan borg alacak
hareket ve bakiveleri olusmaktadir. Bu hareket ve bakiyeler tek tek adatlandinlarak pivasada
gegerli olan faiz haddelerine uygun sekilde 3’er aylik dinemlerde faiz tahakkuk ettirilerek kar
zarar hesaplanina intikal ettirilmekte, yilsonlannda ise fatura edilmektedir. 31 Mart 2018
tarihinde uygulanan faiz orami TL igin yillik %13,62"dir.

Yukarida yeralan iliskili taraf borg alacak bakiyeleri nedeniyle hesaplanan faiz gelir/gideri ile
kur fark: gelir/giderleri asafida yer almaktadir,

01.0ca. - 01.0¢a, - 01.0¢a. - | 01.0¢a. -
Faiz Gelirleri 31.Mar.158 I.Arel7T | 3LArel6 [3LAra.ls
Omsik Enerji ve Tanh, A.S, 31,235 150,153 170  401.101
Isiklar Pazarlama A.S. - .- 244 12.261
Isiklar Ins Malzemeleri A.S. - 15.470 133.739| 335.509
Isiklar Holding A.S. -- 247155 606.920( 369.718
Cemas Dikilm San. ve Tic. A5, 13981 30418 5448 | 605.164
Toplam 65.208 443,235 797.521 | 1.723.753
01.Cca. = 01.0a, = 01.0ca. - | 01.0ca, -
Faiz Giderler 3. Mar.18 3LAra.17 J3lL.Ara.16 | 3L.Ara.15
Isiklar Holding A.$. 26.102 - £.919 43.115
Cimtek Cimento Tekn. Miih.
AL 056 2.903 525 | 280
Isiklar Enerji ve Yapi Holding
A5, - 2.172 59| 9046/
Sato Kalecik Sarapgilik A5, = ” 119 ]
Cinar ¥atinm Misavirligi Tur.
Ins. ve San. A.5. 513 -
Isiklar Park Gayrimenkul
Gelistirme ve Yatinm A.S. 14.056 25288 9,50 -
Isiklar Ingaat Malzemeleri San. |
ve The. AS. 21.962 103.176
Isiklar Pazarlama A.S. 33.320 . 52 2.366 3.541
Isiklar Ambalaj Pazarlama A5, 12951 | 5.033
Cemasg Dikilm Sanayi AS. - -- | 349 -
Omsik Insaal ve Enerji A.S. - - | o112 -
Toplam 109.860 | 142,654 38039  se.082
V. HlGE.ﬂ.i
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01.0ca, - 01.0¢a, - 01.0¢a, - | 01.0c¢a. -
KUR FARKI GELIRI 31.Mar.18 | 3LAral7 | 31.Ara.16 |31.Are.15
Cimtek Cimento Tekn. MOh,
AS. " = 5§ =
| Is1klar Ambalaj Pazarlama A.S. - - 4,169 -
[siklar Holding A.S. - == 55.102 ==
Is1klar Park AVM. Yatinim A5 -- - 5722 -
Isiklar Pazarlama A.S. - s G607 -
Sato Kalecik Sarapgilik A.S. -- - 27 -
Isiklar Enerji ve Yam Holding
AS. - - Gl =
Cemas Dikiim Sanayi A.S. - - 110,411 -
Isiklar ins. Malzemeleri AS. -- = 268.897 -
Ozisik Insaat ve Enerji A.S. - = 25.290 -
Toplam - - 470343 -
| 01.0ca- | 0LOew- | 0LOcs.- | 01.0ca.-
Kur Farks Gideri Sl.Mar.18 JLAMLT | 31 AF16 | 3.Ara.l5
HMF Makina ve Servis San. ve
Tic, A5, - -- - -
Cimtek Cimento Tekn. Miih.
ALK = = 141 -
Isiklar Ambalaj Pazarlama A.5. - - 6.923 -
Cemas Dékiim Sanayvi A.S. - - 113.774 16.450
Isiklar Insaat Malzemeleri A.S. - v | B6.837 =
Crzigik Ingaat ve Enerji AS. - - 17.455 -
Sato Kalecik Sarapeihik A S, - — 107 -
Isiklar Pazarlama A.S. -- -- 369 -
lsiklar Park AVM. Yatinm A S, - -- 12.532 --
| Toplam - - 338.138 16.450
01.0¢a. - 01.O0ca. - | 01.0ca. - | 01.0ca. -
Mamul Satislan J1.Mar.18 3LAmIT | 3L.Ara.16 |3L.Ara.15
Isiklar Insaat Malzemeleri San.
ve Tic, A5, E20.450 2482971 1.730.109 | 1.432.432
Isiklar Pazarlama A.5. - - -|  29.727
Cemas Dikiim San. AS. 105.000 - - -
| Toplam 934,450 2.482.971 | L.730.109 | 1.462.159

Igiklar Ingaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S."ye ve Isiklar Pazarlama A.S."ye vap: kimyasallan
satigi yapilmaktadir, Isiklar Ingaat Malzemeleri A.S. satn aldify yapt kimyasallanm sahip
oldugu bayi a1 Uzerinden satizim gergeklestirmektedir. 2018 vilinda Cemas’a vapilan sats,
2018 yilinda Cemas’a pefabrik ek bina yapimi nedeniyle olusmustur,

0LOca. - | 0LOca.- | 01.Oca.- Nl.ﬂm.- |
Hammadde Alslan 31.Mar.18 3L Ara.17 . | 3L.Ara.16 | 31.Ara.15 |
Istklar Ambalaj Pazarlama A S, 04,524 1969541 92776 121
L 60 ot gt
anli ah. agpag
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|T1]|:rhih‘l

94.524 |

196,954 |

92.776 |

121,356

Nigbas yapi kimyasallani Oretiminde kullandify ambalaji (kraft torba) Isiklar grubu
sirketlerinden Isiklar Ambalaj Pazarlama A.5. den satinalmaktadir.

01.0¢ea. - 01.Cea. - 01.0¢a. - | 01.Oea, -
Hizmet Ahglan 31.Mar.18 JlLAra.17 | 3LAra.l6 | 31.Ara.l5
Cimtek Cimento Tekn, Mih.
A5, 346 1.131 [.053 Bl
Isiklar Holding A.5. 67.136 426929 | 409615 496.014
Isiklar Pazarlama A.S. ns 31.673 10,992 -
Ozisik Insaat ve Enerji A S. 8.130 14.976 9416 16.697
Sato Kalecik Sarapgihk A5, - 1881 6.322 4.283
Isiklar Park AVM. Yabinm A.S. == 1 20, (00 - 190,032
Isiklar Ingaat Malz San.ve
Tic.A.S. 2.06% =
Toplam 75.612 600.659| 437.398| T07.887

Cimtek Cimento Tekn. Mih, A.S. ve Ozisik Ingaat ve Enerji A.S."den alinan hizmet Ankara
Genglik Caddesinde bulunan ofisin bulundufu binava ait ortak masraflann bu iki girket
tarafindan daginlmasindan Nigbas'a dilgen paylardir. Ijklar Holding A.5.'den vonetim,
finansman, igtirakler, denetim, idari igler, hukuk ve damgmanhik, insan kaynaklan ve bilgi
iglem hizmetleri almmaktadir, Isiklar Park AVM Yatunm A.5.'den alinan hizmet Nigbas"in
sahip oldufu arsa ve araziler igin tapu midirlikleri ve belediyeler nezdinde yapilan
gayrimenkul gelistirme hizmetleridir, Isiklar Pazarlama A.S. ve Isiklar [ngaat Malz. San. ve
Tic. A.S."den alinan hizmetler ise satis komisyonlarndir,

01.Cea. - 01.0ea. - 01.0ea. - | 001.0¢ca, =
Kira Giderleri 31.Mar.18 Jl. A7 | 3l.AmI6 | 3. Ara.15
Cinar Yatnm Miisavirligi Tur,
Ins. ve San. A.S. 12.545 49.135 40,905 -
Isiklar Holding A.S. - - - 33.8al
Isiklar Enerji ve Yap: Holding
ALS, - = 3.731 10,488
Toplam 12.945 49.135 44.636 44.349

Cinar Yatnm Musavidligi A.S. ile Isiklar Holding A.S.'ve &denen kira giderleri Ankara
Genglik Caddesinde bulunan ofise ait kira giderleridir. Isiklar Enerji ve Yam Holding A.5."ye
deenen kira giderleri ise Isiklar Enerji’ye ait Ankara, Kalecik'te bulunan arazinin fizerinde
glines enerjisi firetimi projesi igin Nifbas'a kiralanan kisrna aittir. Proje 2016 basinda iptal

edilmistir,

01.0¢a. - 01.0¢a. - 01.0¢a, - | 01.0ca.-
Maddi Duran Varhk Abglari | 31.Mar8 | 3LArad7 | 31.Ara.16 | 31.Ara.l5
HMF Makina ve Servis San. ve
Tie, AS. - - 104.442 2=
Isiklar Insaat Malz. San.ve -~ -
Tic.AS. 2.275.000
Toplam — - 104.4 2.275.000

kullamlmak fizere forklift alim islemidir. Isiklar Insaat

alzemeleri| San, ve Tic. A.S.’den "

HMF Makina ve Servis San, ve Tic. A.5.'den ﬂptlmﬁaddi duran

edikyajyr
YT

6l

i5BAS NIADE BETON SAN. ve

1 w'.\w.r'.].lhamm.;:.. L

ic
. e W0,

bane) Bulvamn

hk alimi igetmede

631



TASLAK iZAHNAME

yapilan Maddi Duran Varlik alim ise Bartin’da 198.819 m® ve 22,794 m? bilyikligtnde iki

adet arazi alim iglemidir.

01.0¢ca. - 01.0¢a. - | 01.0ca. - | 01.0ca. -
Mali Duran Varhik Ahslar 3L Mar.d8 | 3LAral7 | 3LArl6 | 3LAra.l5
| Ozsgik Ingaat ve Enerji A.S. - - | 19.070.967 | 5.955.250
Toplam - — | 19.070.967 | 5.955.250

Osik Insaat ve Enerji A.S.'den yaplan Mali Duran Varhik aliglan BND Elektrik Uretim A.S.
paylannin alimi ile ilgilidir. 2015 vilinda BND Elektrik Uretim A.S. paylanmn %7.4'ne
tekabiil eden 2.516.000 adet paylar 2016 yilinda ise % 23,6"sina tekabiil eden 8.024.000 adet
paylar satin alimmugtir,

19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihragomin net sang hasilat igindeki pay: hakkinda
bilgi:

Nigbas'in iligkili taraflara yapilan satiglanmin net satis hasilat igindeki pay1 agafidaki tabloda
yer almakiadr.

! 0l.Oca.- | OLOca- | 01.Oca.- | 01.Oca, -
Mamul Satiglan 31.Mar.18 3LAra.l7 | 31.Ara.16 | 31.Ara.15
Mel Sang Hasilat 5459286 34.709.564 | 30.321.252 | 21.684.156
Isikhar ln.i-ﬂﬂt Malzemeberi San, ve Tic. A5, B20.450 2482971] 1.730.109( 1.462.159
Net satis hasilati igindeki payr (%) | 15,2 7.1 57 6.7 |

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermayve Hakkinda Bilgiler

Nigbas in gikanlmig sermavesi 27.000,000 TL olup, gikanlmis sermayeyi temsil eden pay
bedellerinin tamamu muvazaadan ari gekilde tamamen ddenmis ve her biri 1 TL itibari
degerde 27.000.000 adet hamiline paya biliinmiiztiir.,

20.2. Kayith Sermaye Tavanu:

Nigbas"in kayith sermaye tavam 100.000.000 TL dir.

20.3. Dénem basi ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakat: ve
izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle sermayenin %
10"undan fazlas: ayni olarak Sdenmisse konu hakkmda bilgi:

; 31122015 31122006 31122017 |31.03.2018

' Fiili Dolagimdaki Paylar 14.492.269.42| 17.142.269,42 | 19.841,269,42 | 22.841 269,42
| Toplam Sermaye 37,000.000,00 | 27.000.000,00 | 27.000.000,00 | 27.000.000,00
| Fiili Dolasimdaki Pay Oram 53,67% 63,49% 13 49% 84,60 |

Ayni sermaye bulunmamaktadir.
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20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vh. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkmnda bilgi:

Yoktur,

20.5. Varanth sermaye piyasasi araclar, paya dinistiiriilebilic tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye pivasas: ara¢larinin miktan ve diniigtirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kogullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsivona konu olmasi kararlaghriloig sermaye pivasas) araglan ve siiz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. lzahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artiinmlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlary, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklie vol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

20.8. Ihraceimin son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satiy
suretivle pay ihracimin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteliine, bu islemlere konu
olan paylarin tutar ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

209, Thraggimin meveut durum itibariyle paylarmm borsada islem girmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem girdiifiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Sirketin paylan Borsa [stabulda iglem gérmekiedir.

20.10. fzahnamenin hazirlandi@ vil ve bir Ginceki yilda efier ihraggr hilihazirda halka
agk  bir ortakhk ise fhragomm  paylarn  dzerinde diglinei kigiler tarafindan
gerpeklestirilen ele gecirme teklifleri ile sbz konusu tekliflerin fivat ve sonuglar
hakkmda bilgi:

Yokiur,

20.11. Esas sizlesme ve ic vinergeye iliskin dnemli bilgiler:

Esas Stzlesmenin 7'inci maddesi uyannca, Sirket, en az 5 en fazla 9 dyeden clugan ySnetim
kurulu tarafindan vinetilir, Y8netim kurulu dyeleri genel kurul tarafindan en ¢ok 3 yillifina
secili,. Bafimsiz yonetim kurulu fyelerinin aday gisterilmesi ve segiminde, Kurul'un
bafimsiz ybnetim kurulu dyelerine iliskin diizenlemeleri esas alhmr. Yanetim Kurulu
{iyelerinin ¢ofu icrada girevli olmayan Oyelerden olusur,

Yinetim Kurulu sirket isleri icabettikge dye tam sayisimn gogunlugu ile toplamir ve
kararlanm toplantida hazr bulunan Ovelerin gofunlufu ile alir. Esas S8zlesmenin 12%inegi
maddesi uyannca olagan genel kurul toplantilan Sirketin hesap dfnemi sonundan itibaren g
ay icerisinde ve senede en az bir defa, olaganiistl genel kurullar ise Sirketin islerinin icap
ettirdidi hallerde ve zamanlarda toplamr, Olajan ve olafaniistil el kurul toplantlannda
hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her hisse igin hﬁ}'ﬁ vardir. Genel kurul
toplanular, Yonetim Kurulu terafindan TTK wve igili mevz hilkiimleg dahilinde
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hazirlanarak genel kurulca onaylanan “Genel Kurulun Cahgma Esas ve Usulleni Hakkinda I¢
Yénerge” dilzenlemelerine uygun olarak ylritiiliic, Esas Stzlesmenin Sermaye baghkli 6" 1inc
maddesine gire Sirket’in kayith sermaye tavani 100.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari
degerde olmak iizere 100,000,000 adet hamiline yazli paya aynlmigtir. Sirketin qikarilmig
sermayesi 27.000.000 TL'dir. Cikanlmig sermaye, her biri 1 TL itibari degerde 27.000.000
adet hamiline vazml paylardan olusmaktadir. Cikanlomg sermayeyi temsil eden pay
bedellerinin  tamarmi muvazaadan ari gekilde tamamen OGdenmigtir. Sermaye Pivasasi
Kurulu'nca verilen kayith scrmaye tavam izni, 2016-2020 willan (5 wl) igin gegerlidir,
Sirket'in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat
hiikiimleri gergevesinde artinlabilir veyva azalulabilir

Yisnetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 367. maddesi uyannca hazirlayacag bir ig yGnerge
ile yonetimi kismen veya tamamen yonetim kurulu Giyesi olan veya olmayan bir veya birkag
kisive (Murahhaslara ve/veya “Gorevli Uye”lere ve/veya “Yonetim™e) devretmeye yetkilidir.
“Yinetim” Yonetim kurulunun bitind digindaki genel miidir, yardimcilan; midirler,
vardimeilan ve buna benzer farkh unvanlardaki kigilerden olusan ekibi ifade eder. Ydnetim,
devredilmedigi stirece, ydnetim kurulunun tiim fiyelerine aittir. Yénetim kurulu hazirlayacagh
bu i¢ yonerge ile murahhaslann yetki ve sorumluluklanm tayin eder ve Yonetim kuruluna
taninmis olan her tirlil yetki ve sorumlulugu, yine yinetim kurulunun tespit edecefii sartlar,
hitkiimler ve kisilamalar déhilinde ilgili kisilere devredebilir ve gerekli gordiifiinde bu
yetkilerin tamarmim veya bir kismini degigtirip tadil edebilir veya gen alabilir, Tlirk Ticaret
Kanun‘unun 375, maddesi sakhdir, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 370. maddesi ¢ergevesinde
Yiinetim Kurulu temsil yetkisini, Yénetim Kurulu dyesi olan veya pay sahibi ya da yOnetim
kurulu Oyesi olmalan zaruri bulunmayan bir veya birkag kigiye birakabilir. Ancak boyle bir
durumda en az bir yinetim kurulu diyesinin temsil yetkisinin olmasi sarttr.

20.12. Esas sizleymenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginin amag ve
faalivetleri:

Esas Sozlesmenin 3" tncll maddesine goire Sirketin baghca faaliyet konusu; prefabnke beton
veva betonarme (styapi, altyaps, ¢evre tanzimi elemanlanmin tretimi, bu elemanlarla tistyap
bina, tesis veva altvap: sistemlerinin olusturulmas, santrifijli betonarme elektrik direkleri,
katener dirckleri, prefabrike beton veva betonarme olarak; demiryoulu traversleri, tiinel
elemanlan, ¢it diregi, parke, bordir, kanal elemanlan, boru, trafo binalan, kiremit, cephe
kaplama, duvar elemanlanm ve benzerlerinin dretimi, santiye mahalline nakli wve
montajlanmn yvapiimasi. Hazir beton dretimi ve dafiimmn yapilmasi. Her tirlid yapi
kimyasallan dretimi ve uygulamalanmn yapilmasi, her tirldl ingaat, elektrik, tesisat
konulaninda resmi veva Uzel ihalelere istirak edilmesi, taahhiit iglerinin Gistlenilmesi, yapun
ve gerefinde isletmelerinin yap iglet veva yap islet devret olarak Ostlenilmesi. Kamu
kuruluslan veya dzel ortakliklarla yukarida belirtilen faaliyet konularinda isbirligi yapilmasi,
ortakliklar kurulmas:, miteahhitlik hizmetlerinin verilmesi. Sirket amag ve konusu ile ilgil:

1- Yurtici ve yurtdisinda fabrika, imalathane ve miblyeler kurup igletebilir, kiralayabilir.

2- Her tiirlis hammadde, igletme ve ambalaj malzemesi, aksam, vedek parga, ekipmanlan ithal
edebilir; bunlari ve firetigi mamullerini yurt iginde satabilecefi gibi ihrag da edebilir veya
ettirebilir,
3- Mamilllerin pazarlama, satig, naklive ve teslimatiyla ilgili tesis ve montaj iglerini ve
bunlarla ilgili her tiirld tican islemi yapabilir, \
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5. Uretim faaliyetleri icin gerekli lisans, ihtira berati ve teknik yardim saglamak amacryla
anlasmalar yapabilir, gerektifinde yabanci uzman veya personel calignrabilir, markalar,
modeler, resimler, 6zel dretim yontemleri, know —how, ihtira haklan edinebilir, bunlann
iizerlerinde tasarrufia bulunabilir,

6- Konusuyla ilgili her tirlQ taahhiit ve thalelere girebilir.

7- Kendisi ve sermayesine kanldifn bafh kuruluglar, igtirakler veya baska sirketler ve
kuruluglarca da ihtiyag duyulacak yveni yatinm veya meveut tesislerin ivilestirilmesine ydnelik
girisimlere iliskin olarak yatinm damismanh@ faaliveti niteliginde olmamak kaydiyla etOdler,
fizibilite calismalan, proje isgleri ile elde edilme ihtivaci duyulan dier mibendislik ve
danigmanlik hizmetlerini yapabilir veya yaptirabilir.

B-Sermaye Pivasasi Mevzuatina uymak kaydiyla kendisinin veya bagkalarimin sahibi oldugu
gaynmenkulleri Gzerinde gerek kendi gerek tiglinct sahuslar lehine ipotek tesis edebilir.

9-Keza, menkullerini gerek kendi gerek Uglinel sahislarin her tiirlil borglanna kargiik teminat
olmak (izere rehin edebilir, bunlar (zerinde ticari isleme rehni tesis edebilir ve sirket lchine
rehin alabilir.

10-Sermaye Pivasasi Mevezuatina uymak kaydiyla gercek va da tiizel iglinci kigiler lehine her
tikrlil avni ve nakdi kefalet verebilir, alabilir.

11- Hak ve alacaklarm tahsili ve temini igin ayni veya sahsi her tirld teminat alabilir veya
verebilir ve bunlar tizerinde her tirldl tasarrufta bulunabilir.

12-Sirket kendi borglan igin diglincil kigilerin alacakhlara ipotek de dahil olmak lizere her
tirli ayni veya sahsi taminat vermesini saglayabilir, yvapilacak bu kabil teminat is ve
muamelelerini kabul edebilir,

13-Yaunmetlann aydinlatilmasim temin en &zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Mevzuat uyannea gerekli agiklamalann yapilmas: ve ilgili hitkimlerine uyulmas: kaydiyla,
Sirket yOnetim kontrolii altinda bulunan istiraklerine kefil olabilir, garanti gerektifinde de bu
tir istiraklerinin alacaf kredilere karsihik sirket gayrimenkulleri (zerinde ipotek tesis edebilir,
isletme rehm verebilir.

14- Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakk tesis etmesi

hususlarinda Sermaye Pivasasi Mevzuat ¢ergevesinde belirlenen esaslara uyulur,

15-Sirket Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevezuat hitkiimlerine gire
tahvil ve difer sermaye pivasasi araglan thrag edebilir. Sirket Ydnetim Kurulu, tahvil ve
sermaye pivasas: araci niteliginde diger borclanma senetlerini thrag yetkisine haizdir.

20,13, Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin Snemli hiikiimlerin Szetleri:

Esas Stzlesmenin 7'inci maddesine gre Sirketin temsili ve idaresi Genel Kurul tarafindan
Tiirk Ticaret Kanunu ve is bu esas sdzlesme hilkiimlerine uygun olarak secilecek en az 5, en
fazla 9 dyeden olusan Yidnetim Kurulu tarafindan yiirltilir. Yonetim Kurulu'nda icrada
ghrevli olan ve olmayan tyeler bulunur, lcrada gérevli olmayan liye, yonetim kurulu dyeligi
haricinde sirkette baska idad gbrevi bulunmayan ve sirketin plinlik is akigma ve olafian
faalivetlerine midahil olmayan kigidir. YOnetim kurulunda sermaye piyvasasi mevzual
uyvannca belirlenen asgan savida bagimsiz Ove bulunur, Bafimsiz ive kriterleri, bafimsiz
tiyelerin segimi, giirev siireleri, caliyma esaslar, gérev-alanlan ve thenzeri konular Tirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu'nul kurumsal yonetime
iligkin dilzenlemeleri ve ilgili d:ge: mevzuat hitktimlerine ggire tespit edilir. Ynetim kurulu
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diyeleri, yonetim kurulu toplantisina uzaktan erisim saglayan her tirldl teknolojik yéntemle
istirak edebilir. Gegerli bir mazeret bildirmeksizin {ist {iste g toplantiya katlmayan yOnetim
kurulu fivesi istifa etmis sayilir. Yénetim Kurulu Uyeleri en ok 3 (ig) wil igin segilir. Girev
siiresi sona eren Yonetim Kurulu Uyeleri veniden segilebilirler.

Bagimsiz yinetim kurulu Uyelerinin girev slresi sermaye piyasas: mevzuatindaki siirelerle
siurhdir. Yonetim Kurulu her yil Genel Kurul toplantisindan sonraki ilk toplantisinda dyelen
(yeleri arasindan bir bagkan ve en az bir bagkan vekili seger. Ydnetim Kurulu'nun toplant:
glinil, veri ve glindemi Baskan tarafindan belirlenir, Baskamin olmadifn durumlarda bu igi
Baskan Vekili verine getirir. Toplant glinii Yénetim Kurulu karan ile de belirlenehbilir.
Yanetim Kurulu biinvesinde komitelerin olugturulmas), komitelerin giirev alanlan, ¢aligma
esaslart TTK, SPKn, SPK'nin kurumsal ySnetime iliskin diizenlemeleri ve difer mevzuat
hiikiimlerine gire gergeklegtirilir.

Esas Sozlesmenin 8 inci maddesine giire Sirketin yénetimi ve diganya karsi temsili Yonetim
Kurulu'na aittir. Sirket tarafindan verilecek biitin belgelerin ve yapilacak stizlegmelenn
gecerli olabilmesi igin, bunlarn girketin unvam altina konmug sirketi temsile yetkili kigi veya
kisilerin imzasm tagimas: gereklidir. Sirket’in islerinin ve faaliyetinin geligmesi ile Y &netim
Kurulu lozum ve ihtivap gordifl takdirde idare islerinin ve gdrevierinin kendi lyeler
arasinda ne sekilde ve hangi esaslara giire taksim edilecegini tespit eder. Yonetim Kurulu,
Sirket'i temsil ve ilzama yetkili kigileri ve bunlann ne gekilde imza edeceklenini tespit ederek
tescil ve ilan eder.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldufu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Yoktur,

20.15. Pay sahiplerinin haklarimmn ve imtivazlarimn degistirilmesine iliskin esaslar:

Yokiur.

20.16. Olagan ve olaganiisti genel kurul toplantisinim yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullan hakkinda bilgi:

Genel Kurullar olagan veya olaganistll olarak toplamrlar. Genel Kurulun toplanti yeri
Sirketin merkez adresidir. Ancak, Yonetim Kurulu, gerektifinde, Genel Kurulu Sirket
merkezinin bulundufu adresten bagka bir adreste veva [stanbul’ da toplantiya ¢afirabilir. Bu
toplantilara davette TTK, SPKn ve ilgili mevzuatin amir hitklimleri uygulamir. Olagan genel
kurul toplantilan Sirketin hesap dinemi sonundan itibaren g ay igerisinde ve senede en az bir
defa, olagantstii genel kurullar ise $irketin iglerinin icap emtirdigi hallerde ve zamanlarda
toplamr. Olafian ve olaganiistii genel kurul toplantilannda hazir bulunan pay sahiplerinin veya
vekillerinin her hisse igin bir oyu vardir. Genel Kurul'da oylar agik olarak ve el kaldirmak
suretiyle verilir. Ancak ¢ikanlmis sermayenin dértte birine sahip olan ortaklar alep ederlerse,
yazili veva gizli oya basvurmak zorunludur. Genel Kurul toplantlarina katilma hakk: bulunan
hak sahipleri bu toplantilara, elektronik ortamda da katilabilir. Genel kurul toplantilannda pay
sahipleri kendilerini difier pay sahipleri veva harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil
ettirebilirler. Genel kurul toplantilan, Yonetim Kurulu tarafindan TTK ve ilgili mevzuat
hilkiimleri dahilinde hazirlanarak genel kurulea onaylanan “Genel Kurulun Caligma Esas ve
Usulleri Hakkinda g Ytnerge” dilzenlemelenne uygun olarak yiirGtiliir, Genel Kurul toplant
ve karar nisaplarinda TTK, SPKn ve ilgili mevzuatin amir hilkiimlerine uyulur, Gerek Olagan
gerek Olagantstl Genel Kurul toplantlannda Gimrik ve Ti | ret Bakanhfn yetkili
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temsilcisinin bulunmas: sarttr. Bakanhk temsilcinin yoklugunda yapilacak Genel Kurul
toplantilannda alinacak kararlar gecerli degildir.

20.17. ihraceimm vinetim hikimivetinin el defigtirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesmede Sirket paylanmn devrine iligkin herhangi bir simirlama bulunmamaktadir.
Sirket paylanmn devri TTK, SPKn ve ilgili mevzuat sakh kalmak kaydiyla serbesttir.

20.19. Sermayenin artinlmasina ve azaltilmasina iliskin esas siizleymede Gngiriilen
kosullarim vasamin gercktirdiginden dabha afir olmasi halinde siz konusu hilkiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur,
21, ONEMLI SOZLESMELER

Olagan ticari faaliyetlerin yiritilmesi nedeniyle imzalanan stzleymeler digindaki dnemli
sfizlesme bulunmamaktadir.

22. ifHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

22.1. fIhracoimn  Kurulunm muhasebe/finansal raporlama standartlar  wyarmea
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.$.'nin SPK'min muhasebe/finansal raporlama
standartlan uvannca hazirlanan 31.03.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 dinemi
finansal tablolar: ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporian (31.03.2018 tarihli ara finansal
tablolar bajimsiz denetimden gegmemigtir) Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda sirasiyla
30.04,2018, 28.02.2018, 01.03.2017 ve 22.02.2016 tarihlerinde ilan edilmigtir, 56z konusu
finansal tablo ve bagimsiz denetim raporlanna Sirketimizin kurumsal internet sitesi

(hup:/fwww. nighas.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www . kap.gov.ir
den ulagilabilinie.

22.2, izahnamede yer almasi gercken finansal tablo diénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  koruluslarim  wavanlar, bafimsiz denetim ghrigi ve denetlim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
hilgi:

Nighas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.$.nin SPK'mn muhasebe/finansal raporlama
standartlan uyarinca hazirlanan 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 dtnemi finansal
tablolan Arkan Ergin Uluslararasi Bafimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve bunlara
Olumlu gbrils verilmistir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraggihin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu fizerinde etkili olabilecek F emli degisiklikler
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(iretim, sans, stoklar, siparisler, maliyet ve satg fiyatlan haklindaki gelismeleri de
icermelidir) veya stz konusu husaslarn bulunmadif hakkmda ifade:

izahnamede yeralan son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen §irketimizin ve dahil
oldugu Isiklar Grubu'nun finansal durumu veya ticari konumunda meydana gelmig tnemli bir
degisiklik bulunmamaktadir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5, Proforma finansal bilgilere iliskin bafimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. ihraccimin esas stzlesmesi ile kamuya agikladifs diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payi dagiim esaslar ile izabnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda alois oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketin Esas Sozlesmesi'nin Karin Saptanmasi ve Dagiim baghkl 16, maddesi asagidaki
sekildedir:

“Qirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirketge tdenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tilzel kigiligi tarafindan Sdenmesi zorunlu vergiler dilgiilditkten sonra geriye kalan ve yilhk

bilangoda goiriilen donem kir, varsa gegmis il zararlaninn dilgiilmesinden sonra, sirasiyla
asagida ghsterilen sekilde tevzi olunur;

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 5'i kanuni yedek akceye aynlr.
Birinei Temetii:

b) Kalandan, varsa yil iginde yvapilan bafis tutanmn ilavesi ile bulunacak meblag Gzerinden,
Genel Kurul tarafindan belirlenecek kar dafitim politikasi cercevesinde ve ilgili meveuat
hitkimlerine uygun olarak birinci temettil avnbr,

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir payinin, Yonetim Kurulu diyelen
ile memur, mistahdem ve iscilere, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kigi ve kurumlara dafitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

lkinci Temettil:
d) Net donem kinndan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar digtikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veva

tamamen ikinci temettdl payr olarak dafitmaya veya TTK'mn 521 inci maddesi uyaninca
vedek akge olarak ayimaya vetkilidir,

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahiplerivle kéra istirak eden difer kimselere dafitilmasi kararlagtinlmig olan
kisimdan, % 5 oraminda kir pavidigildikien sonra bulunan tutanin onda biri, TTK 'mn
519"uncu maddesinin 2'nei fikras: uyannca genel kamani yedek akgeye eklemr.

Yasa hilkmil ile aynlmas: gereken yedek akgeler aynlmadikca, esas siizlesmede pay sahiplers
igin belirlenen kir payi ve nakden vefveya hisse senedi bigiminde\dagmtilmadikea; baska

yedek akee ayrilmasina, ertesi yila kir aktanlmasina, vimetim kuruly Oyeleri ile memur,_
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mistahdem ve iscilere, cesitli amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kigi ve/veya
kurumlara kir pay: dagitilmasina karar verilemez.

Kidr pay:, dafatim tarihi itibaniyla meveut paylann timiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihlen
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kiinn dafitim sekli ve zaman, Yénetim Kurulunun bu konudaki
teklifi dzerine genel kurulca kararlaguinlir,

Bu esas stizlesme hitkiimlerine goére Genel Kurul tarafindan verilen kar dafitim karan geri
alinamaz.

Sirket sermaye pivasasi mevzuatina belirtilen usul ve esaslara uymak gartivla temetiil avansi
dagitabilir.”

2017 Yih Kar Dagitim Karar

Sirketimizin Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamava lligkin Esaslar Tebligi (1I-14.1)
hitktimleri dahilinde, Tirkiye Muhasebe Standartlan wve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlan (TMS/TFRSYna uygun olarak hazirlanan, bafimsiz denetimden gegmis,
01.01.2017-31.12.2017 hesap dénemine ait finansal tablolarinda bulunan net dinem zaran
4,131.651 TL olup, TTK we Vergi Usul Kanununa uygun olarak hazirlanan aym dineme
iliskin solo finansal tablolannda net donem zaranmn 2.360.640,59 TL oldugu girillmektedir.
Bu itibarla,

a) Sirketimizin TMS/TFRS'na uygun olarak hazirlanan finansal tablolarda bulunan 4.131.631
TL ile TTK ve Vergi Usul Kanununa gére tutulan yasal kayitlarinda bulunan 2.360.640,59 TL
net dinem zararinin gegmis villar zararlarina transfer edilmesine,

b} Sirketimizin 2017 wilinda net dagiblabilir dénem kin olmadifindan kir dagitim
yapilmamasina,

karar verilmistir.
Sirketimizin 2017 vih Kar Dagitim Tablosu 06.03.2017 tarihinde KAP ta yaymlanmastr,

2016 Yih Kar Dagiim Karan

Sirketimizin Sermaye Piyvasasinda Finansal Raporlamaya Niskin Esaslar Tebligi (I1-14.1)
hik(imleri déhilinde, Tirkiye Muhasebe Standartlan ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlan (TMS/TFRS)Yna uygun olarak hazirlanan, bafimsiz denetimden gecmig,
01.01.2016-31.12.2016 hesap dinemine ait finansal tablolannda bulunan net dénem zarar
3.489.664 TL olup, TTK ve Vergi Usul Kanununa uvgun olarak hazirlanan aym dineme
iliskin solo finansal tablolannda net dinem zaranmin 141.356,46 TL oldufu goriilmektedir.
Bu itibarla,

a) Sirketimizin TMS/TFRS'na uygun olarak hazirlanan finansal tablolannda  bulunan
3.489.664 TL ile TTK ve Vergi Usul Kanununa giire tutulan yasal kayilannda bulunan
141.356,46 TL net ddnem zaranmin gegmiy yillar zararlanna transfer edilmesine,

b) Sirketimizin 2016 yilinda net dafinlabilir ddnmem kin olmadifindan kir dagitim
yapilmamasina karar verilmistir,

Sirketimizin 2016 yahh Kar Dagitim Tablosu 27.03.2017 tarihinde KAP'ta yaymlanmstir.

2015 Yih Kar Dagitim Karar

Sirketimizin Sermave Pivasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (II-14.1)
hitkiimleri dahilinde, Tirkiye Muhasebe Standartlan ve Tirkive Finansal Raporlama
Standartlan (TMS/TFRSYna uygun olarak hazirlanan, tﬁﬁlm% denetimden gecmis,
01.01.2015-31.12.2015 hesap donemine ait finansal tablolarinda biunan net m kin
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2.128.096 TL olup, TTK ve Vergi Usul Kanununa uygun olarak hazirlanan aym ddneme
iliskin solo finansal tablolaninda net dénem kdnmin 2.694.327,42 TL oldugu gbrillmekicdir,
Bu itibarla,

a) TMS/TFRSna uygun olarak hazirlanan finansal tablolarda bulunan 2.128.096 TL net
dtinem kiinndan, 134.716,37 TL tutannda Genel Kanuni Yedek Akge tutanimin dilglilmesinden
sonra kalan 1.993.379,63 TL dagulabilir net ddnem kinndan %35 oraninda ortaklara birinci
temettil olarak, %20 oraminda da ortaklara ikinci temettii olarak toplam 478.411,11 TL
witarinda nakit kir payi olarak dagiulmasina, kalan 1.514.968,52 TL'nin olaganfistil yedeklere
alinmasina,

b) Sirketimiz TTK wve Vergi Usul Kanununa pgére tutulan yasal kayitlannda bulunan
2.694.327.42 TL tutarindaki net dénem kirnndan %5 oraminda Genel Kanuni Yedek Akge ve
478.411,11 TL kiir pay1 aynldiktan sonra kalan 2.081.199,94 TL'nin olaganistii yedeklere
alinmasina, karar verilmistir.

Sirketimizin 2015 yil Kar Dagitim Tablosu 18.04.2016 tarihinde KAP' @ yvaymnlanmistir.

22.7. Son 12 ayda ibraggimin velveya grubun finansal durumu veya karhhf iizerinde
tmemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkill olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya siiz konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:

Nijgbas'a agilan davalar asafidaki tablolarda ver almaktadr.

Personelle Uvusmazhklar:
Ihraco Alevhine A¢ilmuy Davalar ve Yaplan Takipleri
Davacy Taraf Davall | MahReme B05¥% | Komusu |15 | Gelinen Asama
Malulivet Oram
Belirlenmis,
Tarafimiza % 25
Nigde 1.Asliye ls kazas: Kusur verilmistir.
Fatma -lbrahim Oatiirk Nigbas Hukuk (Is) nedenivle | 355.000 | Hesap
2013/657 E. miaddi Bilirkisisinden
manevi gelen Rapora itiraz |
tazminat edilmistir. Devam
davasi edivor.
Is kazas Yapilan
Nigde LAsiye  |1edenvie| | hesaplamaya iz
femail Turgut Nigbas | Hukuk (ls) maddi | oo oo | edilmistir. Dosya ek
2014/524 E. IRRTE i g
tazminal bilirkisidedir,
davasi Devam ediyor
Dosya Hesap
: Bilirkisisine tevdi
i 5 ‘LHI?EL :d||m|_5t|r. “ire s
Akif Cetinkaya | Migbas i kostacd medengie oy gn | | Mxtiyate Lk
| 20147301 E. I'I'I-Eddl. ?:l]]ikil'ﬂ: yaptigimiz
| ey iliraz kabul
tarminat edilmistir. Devam
davasi '\, edivor,
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I3 k‘m.“' Kusur ve Malulivet
Nigde 1.Asliye “:::.'ﬂe raporlan alinmig
Fikri Tepe Nighas | Hukuk (Ig) m m: . 51,000 |olup, dosya hesap
2014/209 E. it bilir!»:i$lis-lnle :
davasi J gtinderilmistir...
Diger Resmi Kurum ve Kuruluglarla Uyugmazhklar;
lhrnp;l Alevhine Agilmus Davalar ve Yapilan Takipleri
Davaei Taral FII"'T:I! Dl::::l;;:]:,“ Konusu ﬁs:;ﬂ | Gelinen Asama
| Olay Tanhinden
10 y1l gegtiginden
risk tutannin
Nigde 1.Aslive lizerinde dava
SGK Mudirldgd Migbas | Hukuk (Is) 23.564 |agilamaz.Dosya
2013/491 E. s Kazas: karar ¢ikmug olup
Kaynakli tarafimizdan
Rucuen istinaf edilmistir,
Tazminat Devam ediyor
Son durugmada
. . dava kabul edilmis
Higda Lsye Is Kazasi olup, dosya temyiz
SGK Mudirltgi Nigbas ZH;ﬂ:': &L;;E ;“mh 19.751 __di]':n istic, Dosys
: Rucuen Yargitaydadr.
Tazminat Devam edivor.
Nigde 1.Asliye |5 Kazas Deliller toplanma
SGK Mudirluga Mighas | Hukuk (lg) Kaynakll 14830 |asamasindadr,
2016/1448 E. | Rucuen Devam ediyor.
Tazminat
Diger Gergek ve Tiizel Kigilerle Uyusmazhklar:
ihrager Aleyhine Agilms Davalar ve Yapilan Takipleri
Davaer Taral g.::::! I}E;:lr::;ﬂ Konusu :?:1:'" Gelinen Asama
| Dava ash
173.176,07
Eurcdur. Davaya
delillerimiz
sunuldu. Bilirkigi
Shzlesme inceleme
lst.15.Asliye | Kapsaminda | raporunda
Siemens San.Tic.A.5. Migbas | Ticaret 2013/6 |teslim edilen Nighag'n 86,588 |
E. beton Euro kadar
direklerde sorumlu olmas
gatlaklar gercktigi
aldugu belirtilmistir.
gerekeesi ile \ Rapora her 2 taraf
tamirfi'h da itiraz etmigtir,
talebi -L 1410.756 “Ancak mﬁhkeme '
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ek talepleri
reddetmistir. Karar
icin durugma
ertelenmistir,
| - E 37.000 TL lik
3'%:’11‘“]‘“ Maddi kisim igin dava
Oz Artes Ing.Ltd.Sti, Nigbag [y’ .| Manevi 37.000 | kabul edilmigtir.
201 ”;;1; EE" Tazminat Dosya
" | talebi yargiaydadur,
Nigde 2. Asliye
ot ; Hukuk Dosva Bilirkisive
Berat Mithendislik Nighag Mahkemesi ool Tespi | 50.000 anderikmigtir,
. 2014/222 E. Davaat

Nighas Tarafindan agilan Gnemli davalar asafidaki tabloda yer almaktadir.

Diger Gergek ve Tiizel Kisilerle Uyusmazhklar:

ihraccinin Taral Oldugu Davalar ve Takipler

Thrage Tarafindan Agilmig Davalar ve Yapilan Takipler

Mahkeme

Dosya No Yil B

Davacy Taralf | Davah Taral Risk Tutar Gelinen Asama

Itirazin iptali ve
%20 inkar
tazminat

Nigbag

Ankarn Beton
San.ve Tic.AS.

Nigde 2. Aslive
Hukuk
Mahkemesi
2013/437 E.

Alacak Davasi

28.385

nedeniyvle dava
agilmig olup
dava
reddedilmistir.
Karar temyiz
edilmistir,
Dosya
yargitaydadir.

Nigbayg

Kablo port
Ltd.Sti,

Migde 2.Aslive
Hukuk
Mahkemesi
2014/438 E.

Alacak Davas

N

I'-

229.153

\

Itieazin Iptali
davas olup
dosva
bilirkisiden
lehimize
sonuglanmig
olup icra
takibine
baglanrmustir,
Haczi kabil mal
bulunamamistir,
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Nighay

Optimum
Lid.5t

Wifide 1.Asliyve
Hukuk
Mahkemesi
20145655 E.

Alacak Davas
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189820

Daval aleyhine
icra takibine
karg: vaptiklan
itiraz
neticesinde takip
durmus ve
itirazin iptali
takibin devami
igin dava
apilmiz olup
lehimize
sonuclanmistir,
lera takibi
devam etmekie
olup haczi kabil
mal
bulunamanmisir,

Migbag

Medas Meram
Elekirik Dafitim
AS.

Migde 1. Aslive
Hukuk
Mahkemssi
201T/556
(2015/342) E.

Alacak Davasi

77406

Davali girket
kayrp kagak
bedellerinin
tahsili igin
agilan i davada
lehimize kar
wveri lmistir.
Ancak tehiri icra
istemli temyiz
edilmis ve son
yasal ditzenleme
nedenizyle karar
bozulmustur,
Yeni dosya
numarasi
20177556 olup,
konu hakkinda
Anavasa
Mahkemesi
karan
beklenmektedir.

22.7. lzahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yokiur,

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. ihrac edilecek ve/veva borsada islem girecek paylarm ISIN (uluslararas: menkul
kKiymet tamimlama numarasi) veva baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarma iliskin bilgi:

Sirketin 27.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak {izere %100

oraninda artinlarak 54,000,000 TL'ne gikanimas: planlanmakiadir,
ayirimi ve imtivaz bulunmamaktadir. Yeni pay al
kalmas: halinde kalan pavlann Borsa'da 5&“]1‘:\&51 pl

liharl a

WiEde V.0, 531
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anmaktadir.] Kaydi olarak ihrag
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edilecek paylann ISIN numarasi TRENNBS00013 olacak olup, kayitlar Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. nezdinde tutulacakur.

23.2, Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirketin paylan sermaye piyasasi mevzuating gore olugturulmugtur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylan kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23,4, Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi haklanda bilgi:

Paylar Tirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediri hakkinda bilgi:

Kardan Pay Alma Hakk (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Kir Payr Tebligi (1I-
19.1)): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kir dafitm politikalan
gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dafiolan kiirdan pay alma hakkina
sahiptir.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi (T1-23.1)): Onemli nitelikreki
islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini
toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim sirkete satarak aynima hakkina sahiptir.

Satma Hakka (Sermave Piyvasasi Kanunu madde 27, Ortakhktan Cikarma ve Satma
Haklari Tebligi (11-27.1)): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dihil
almak izere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklanmn Kurulea belirlenen
orana veya daha fazlasina ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinhkia
kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dofar. Bu kigiler, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan belirlenen sire iginde, azinhikta kalan oraklann paylanmmn iptalini ve bunlar
karsihi gikanlacak yveni paylarin kendilerine satlmasim girketten talep edebilirier.

Tasfiveden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507): Sirket'in sona ermesi hidlinde her pay
sahibi, esas sbzlesmede sona eren sirketin mal varhin kullamlmasina iligkin, bagka bir
hiikiim bulunmadii takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oramnda katilir,

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: ((Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Pay Tebligi (VII-
128.1): Sirket'in sermaye arunmlannda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara
daginlir. Yeni Pay Alma Hakk: (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar
igin Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (I1-18.1}): Her pay
sahibi, yeni gikanlan paylan, meveut paylanmn sermayeve oramna gbre, alma hakkim
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, gikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay gikanlamaz.

Genel Kurula Davet ve Kanlma Hakkil (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kollamilmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi (I1-30.1), TTK
madde 414, 415, 419, 425, 1527): Genel kurula katilma ve oy hulJammar hakki, pay sahibinin
paylanm herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi gart haglan az. Paylan kayden
izlenen halka agik onakhklann genel kurul toplantilann yﬂ.nemﬁ kurulu tarafindan
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MKK'dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alnarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde adi ver alan pay sahipleri katlabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimhk
gistererek genel kurula katlirlar.

Oy Hakki (Sermaye Pivasas) Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi sadece
bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklanm genel kurulda,
paylanmn toplam itibari

degeriyle orantih olarak kullamr,

Bilgi Alma ve Inceleme Haklky (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 14, Sermaye
Pivasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (11-14.1), TTK madde 437):
Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, vénetim kurulunun yilbk faalivet raporu,
denetleme raporlan ve yinetim kurulunun kir dafium Gnerisi, genel kurulun toplantisindan
en az ¢ hafta tnce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir vil slire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri girkete ait
olmak lizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin igleri; denetgilerden denetimin yamlma sekli ve sonuglan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Yerilecck
bilgiler, hesap verme ve diirfistliik ilkeleri bakimindan dzenli ve gercefie uygun olmahdir.

iptal Davasi Acma Hakk (TTK madde 445-451, Sermaye Pivasasi Kanunu md. 18/6,
20/2): Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldifa
kararlar aleyhine, genel kurul kararlanmn iptaline iliskin hiikimler gercevesinde yGnetim
kurulu Gyveleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan itibaren otuz giin
icinde ortaklik merkezinin bulundufu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gbre zararlar sahsen kendilerine yilkletilebildigi Slgiide
yonetim kurulu tyeleri ve hazirladiklan raporlaria sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarimin gergefi diirfist bir sekilde yansitmamasindan veya mevizual ile
muhasebe ilke ve kurallanna uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kir
pay1 avansimn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhfa, pay sahiplerine, ortakhk
alacakhilarina ve aynca dogrudan dofruya olmak (zere kir pay avansimin kararlagtinldig
veya Gdendigi hesap dinemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karyi sorumluduriar,
Hukuki sorumluluk doguran hillerin varli hélinde, pay sahipler ve yinetim kurulu fiyelen
tarafindan kararnin ilanindan itibaren otuz giin icinde, iptal davasi agilabilir. Genel kurul
toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaa gegirten,
oplanida hazir bulunsun veva bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin;
gaprimin usulline gbre vapimadifim, gindemin geregi gibi ilan edilmedifini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsileilerinin toplantiva katilip oy kullandiklanm,
genel kurula katulmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedifini ve yukanda
sayilan aykinhklann genel kurul karanmin alinmasinda etkili oldufunu ileri siiren pay
sahipleri, kanun veya esas sbzlesme hilkiimlerine ve dzellikle diristlik kuralina aykin olan
genel koerul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren il ay iginde iptal davas: agabilirler.

Azinhk Haklari (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermavenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, ¥Onetim kurulundan, yvazh olarak gerektina sebeplen ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiva ¢afirmasim veva genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konulan gindeme koymasim istevebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn
veya glindeme madde konulmasina iliskin istemleri yBnetim kurulu tarafindan reddedildifi
veya isteme yedi i gind iginde olumlu cevap verilmedifi takdirde \aym pay sahiplerinin
bagvurusu fzerine, genel kurilun toplantiya :;-a@]maﬁma sitket mgrkezinin  bulundugu
verdeki aslive ticaret mahkemesi karar verebilir. Genel' kurulun dzel denetim istemini ,f”\
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reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri veva paylarmm
itibari degeri toplamm en az bir milyon Tirk Lirasi olan pay sahipleri g ay iginde girket
merkezinin bulundufu yer aslive ticaret mahkemesinden tzel denetci atamasim isteyebilir.
Hakli sebeplerin varhfinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri,
sirketin merkezinin bulundugu yerdeki ashye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar
verilmesini istevebilirler. Kurucularin, ytnetim kurulu Oyelerinin, denetgilerin, sirketin
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklan, girketin tescili tanhinden
itibaren dort vil gegmedikee sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu slirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak penel kurulun onayiyla gecerlilik kazamir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramn onaylanmasina kargs
iseler, sulh ve ibra genel kurulea onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahiplifi haklanimin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha Gnce
kullanilmissa, belirli olaylarnin dzel bir denetimle agiklifa kavusturulmasim, gindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesinden bir
tizel denetgi atanmasim istevebilir.

Kardan Pay Alma Hakkina fliskin Bilgi:

a) Hak Kazamlan Tarih: Sermaye Piyasas: Kanunu madde 19 ve Kir Pay: Tebligi (11-19.1)
uyarinca, halka acik ortakhiklarda kir payr, daginm tarihi itibanyla meveut paylann tiimiine,
bunlarin thrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagiulir,

b} Zamanasimi: Kir Pavi Tebligi (11-19.1) uyannca, ortaklar ve kira katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kir payr bedelleri 2308 sawih “$irketlerin Miruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun™ hitktimleri
uyannca dagiim tarihinden itibaren beg vilda zaman agimina ugrar.

¢) Hakkin kullamimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurtdiginda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamm prosediirii: ¥okiur,

d) Kir payi1 oram veya hesaplanma yintemi, fdemelerin dinemleri ve kilmilatif
mahiyette olup olmadigi: Esas Sizlesme hitklimlerine uygun olarak TTK, sermaye piyasas
mevzuati ve pgenel kabul gbren muhasebe ilkelerine gbre tespit edilir ve dagtlr,
Dagitulmasina karar verilen kiinn dagium sekli ve zamani, yinetim kurulunun bu konudaki
teklifi fizerine genel kurulea kararlagtinlr.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulu 31.05.2018 tarithinde:

1) Esas Stzlegmemizin 6. maddesinin Yonetim Kurulumuza verdigi vetkiyve dayanarak,
27.000,000 TL elan Sirketimizin ¢ikanlmis sermayesinin 100.000.000 Tark Liras: kayith
sermaye tavan igerisinde, 27.000.000 TL nakit sermaye artirimi yapilmas: yoluyla, %100
oraninda arturlarak 54.000.000 TL've viikseltilmesine;

2y Artinlan 27.000,000 TL'lik sermayeyi temsil eden | TL nominal degerli 27.000.000 adet
borsada islem girecek nitelikteki payin hamiline yazih olarak ihracina; ortaklarin yeni pay
alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina ve yveni pay alma haklanmn 1 Tiirk
Liras: nominal deferli her bir pay igin 1 Tiirk Liras: fivattan hullandrxmasma .

\ NIEEIAi. niGDE BETON

Ge i fihank Mah. Sabanzi Elulu .
f N
dlkyayl udell:rﬁ;chlfmn

/'Hilﬁ.ul f y \ - wwwnighas.comitr




TASLAK IZAHNAME

3) Yeni pay alma haklarimin kullanim siiresinin 15 giin olarak belirlenmesine; bu siirenin son
giinfinfin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakki kullasum siiresinin, izleyen ilk ig
glinil aksarm sona ermesine,

4) Yeni pay alma haklanimin kullamimasindan sonra kalan paylann 2 is gilnil siireyle Borsa
Istanbul A.S.'de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla Pay Piyasasinda olugacak fiyattan
halka arz edilmesine;

3) Halka arzdan sonra satilmayan paylann Pay Tebligi (VII-128.1)'nin 25.1(a) maddesi
uyarinca & is glindl iginde iptal edilmesine;

6) Sirketin gikanlmig sermavesinin 54.000.000 TL'ye yiikseltilmesi icin Sermaye Piyasasi
Kurulu ve sair kurum ve kuruluglar nezdinde gerekli tiim iglemlerin yapilmasina,

karar vermistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar fizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinil kisitlayier veya
pay sahibinin haklarm kullanmasina engel olacak kayitlann bulunup bulunmadima
iliskin bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza kahlmak igin yapilmas: gerckenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar:
1sbu izahnamenin SPK tarafindan onaylanmasina baghdir.
24.1.2. Halka arz edilen paylarim nominal degeri:

Halka arz edilen paylann nominal deferi 27.000.000 TL olup, mevcut sermayeye oram
%100 dir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket ortaklanmn, Sirket tarafindan bedelli sermaye artimm yolu ile gikanlacak
paylar, sahip olduklan paylan oramnda ve nominal bedel tizerinden 15 glin boyunca alma
haklan bulunmaktadir. Bu siirenin son glnfntn resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma
hakk: kullamim siiresi, izleyen ilk is giinll aksami sona erecektir.

Yeni pay alma stiresi 15 gln olup, baslangig ve bitiy tarihleri KAP aracilify ile kamuoyuna
duyurulacaktr.

Yeni pay alma haklanmn kullamlmasindan sonra kalan paylann satngina SPK'mn [1-3.2 sayih
Sermaye Piyasasi Araglannin Satigi Teblifi’'nin 10, Maddesinin 10, fikrasina giire, yeni pay
alma haklarnmn kullaniimasimin bitiminden itibaren 10 i5 glindl igerisinde baglamr.

Yeni pay alma haklaninin kullamimasindan sonra kalan paylar 2 ig giinil siire ilc Borsa
Istanbul’un Birincil Piyasasinda satiga sunulacaktir, Satiga sunulacak paylarin nominal tutar
ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirketin internet sitesinde, KAP'ta
ve www.pedik.com internet sitesinde ilan edilecektir. ’\
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24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis viintemi ve basvuru sekli:

Mewvout pay sahjipleri, yeni pay alma (riichan) haklanm | TL nominal degerli pay
igin 1 TL nominal deger lizerinden kullanma hakkina sahiptir. Yeni pay alma haklanmn
kullammindan artan pay olursa, bu paylar igin “Borsa’da Satis” yontemi kullamlacak ve
paylar BIST Birincil Piyasa'da nominal deferin alunda olmamak dizere Pay Piyasasinda
olusacak fivattan satisa sunulacaktr.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklanmin kullanimindan sonra Kalan
payvlardan almak surctivle ortak clmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satg siiresi
iginde BIAS'da islem vapmayva vetkili borsa flvesi araci kurumlardan birine bagvurmasi
gerekmektedir. Bu araci kurumlann listesine www borsaistanbul.com ve www tsphorgtr

adresli internet sitelerinden ulasilabilinir,

b) Pay bedellerinin Gdenme veri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri QNB Finanshank A.8., Kadikly Rihitm Subesi nezdinde milnhasiran bu
sermaye ariinmunda kullamimak fzere agilan 1012-77165113 (IBAN: TR41 0011 1000 0000
0077 1651 13) no'lu “dzel” hesaba yatinlacakur.

Sirketin meveut ortaklanmn $irket trafindan bedelli sermaye arurnimm  yoluyla
cikanlacak paylan, sahip olduklan paylan oraninda ve nominal bedel {izerinden yeni pay
alma hakky kullarnim stresi (135 gin) boyunca alma hakk: bulunmaktadir. Bu stirenin resmi
tatile denk gelmesi halinde yeni pay alma hakk: kullamim siiresi izleyen ilk is giintl aksam
sona erecektir, Yeni pay alma hakkini kullanmak isteven ortaklar, yeni pay tutanm yukanda
belirtilen banka subesinde agilan hesaba akianlmak {izere tam ve nakit olarak araci kurumlar
nezdindeki yatinim hesaplanna yatiracaklardir.

Bu sermaye aminmunda yeni pay almak hakkim kullanmak istemeyen ortaklanmiz bu
haklanm yeni pay alma hakks siiresi iginde satabilirler. Yeni pay alma (riighan) hakkinin
alinip sanilabilmesi igin Borsaca belirlenecek siire iginde “R” &zellik koduyla rilghan hakk
kupon siralan isleme agilir. Riighan hakk: kuponlan pay piyasasinda gegerli olan kurallarla
islem gdriir, Rilghan hakk: kupon pazannin agilig giind riichan hakki kullammimin baglangig
gimildiir, Rilchan hakla kupon pazannin kapans (son islem) giind ise riichan hakk: kullanma
stiresi sonundan dnceki besinei is glintidiir,

Yeni pay alma haklanmn kullammndan artan pay olursa, bu paylar icin “Borsa’da
Satis” ybntemi kullamlacak ve paylar BIST Birincil Pivasa'da nominal deferin altinda
olmamak {kzere Pay Piyasasinda olusacak fiyattan 2 is glindl slireyle sahsa sunulacakur, Satisa
sunulacak paylann 2 15 giinfinden dnce tamamimn satilmas: halinde satis sona erdirilecektir.

¢) Bagvuru verleri:

Yeni pay alma haklanm kullanmak isteven mevcut ortaklanimiz, yvatrim hesaplarimin
bulundugu aracs kurumlara bavurarak sfiresi iginde yeni pay alma bedellerini yatiracaklardir,

Gige hizmetini verecek kuruluglar dihil tm bagvuru yerlerinin adres (girket unvam
belirtilerek) ve telefon numaralanna ver verilecektir,

dPaylann dagihim zamam ve veri:

Halka arzdan pay alan ortaklanmizin sz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahiplen bazinda kayden 'tzlenmq{haslana::ﬂku:.
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24.1.4. Halka arzin me zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecefi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin mimkiin olup olmadifima dair

agiklama:

Halka arzin iptali veyva ertelenmesi, vasama, ylrltme veya sermaye piyasalan veya
bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan yapilan dilzenlemeler nedeniyle
Gedik Yatnim veya Sirketin halka arza iliskin yikimltlilklerinin yerine getirilmesini
imkdnsiz kilacak veya dnemli dlciide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas:, halka arz
etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskim gibi tabi afetler, Sirketin ylnetici,
dogrudan ve dolayli onaklan wveya bafh kuruluslan ile Sirket hakkinda paylarn
pazarlanmasini ve halka arz etkileyebilecek herhangi bir sorusturma baslatlmas: hallerinde
milmkilndiir, Ayrica SPK nin [1-5.1 sayili Tebliginin 24. maddesi hilkmi geregi izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan Once wveya satg sliresince yatimmeilarm
yatinm kararlarim etkileyebilecek nitelikte degigikliklerin veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi
halisnde bu durum ihragg: tarafindan derhal SPK'va bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni
hususlann ortaya ¢ikmas: halinde Sirketin uygun goriigii dzerine Gedik Yaunm tarafindan
satig stireci durudurulabilir, bu durum yazil olarak SPKva bildirilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatrimeilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde fidenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yokiur,
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlarn hakkinda bilgi:

Yokiur,
24.1.7. Yatinmailarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPEn'nun B inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, sahsa
baglamadan &nce veva satis silresi iginde yatinmaelann yatinm karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlann ortaya gikmasi hilinde durum ihraggr veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasivla derh@l Kurula bildinlir,

Degisiklik gerektiren veva veni hususlanin ortaya cikmas: hdlinde, satis silreci
durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinil
iginde Sermaye Pivasasi Kanunu'nda ver alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylamr ve
izahnamenin defisen veya veni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan Snce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve defisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giini icinde 1aleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yintemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kavden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapumavacaktir. Kaydi paylar hak
kullanim siiresi boyunca hak kullammini takiben MEKK diizenlemeleri ¢ergevesinde kayvden
teslim edilecektir.

Yeni pay alma haklannm kullammindan sonra kalan paylann hakka arz yoluyla ahinmas:
durumunda ise paylar, islem tarihinden iki i5 giini ﬂ"+2~l\mnra. takay isleminin Takasbank
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AS. nezdinde gergeklestirilmesini takiben, yatnmeilann MKK nezdindeki hesaplanna
aktanlacaktr,

24.1.9. Halka arz sonuclarimn ne sekilde kamuya duyurolacag hakkmnda bilgi:
Halka arz sonuglan, Kurulun sermave pivasasi araglanmin  satgmma  iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dafitim listesinin kesinlegtifii giindl takip eden

iki iy giind igerisinde Kurul'un dzel durumlann kamuya agiklanmasima iligkin ditzenlemeleri
uyannca kamuya duyurulur,

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina [liskin Bilgiler

#) Yeni pay alma haklarmm ksitlamp Kisitlanmadigy, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Meveut ortaklann veni pay alma haklan kisitlanmamastir,

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri nominal defer ve sayisi:

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karam
ahimip alinmadig:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklar, asafnda belirtilen bagvaru yerlerinde ilan edilecek
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son gliniiniin resmi
tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleven is giinil aksama
sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 TL'den satisa sunulacakuir,

Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresinin baglangig ve bitis tarihleri irket tarafindan
KAPta (www kap.org.tr) duyurulacakbr,

e) Ortaklarn, Sdenmis/¢ikarilmis sermayedeki meveut paylarina gire yeni pay
alma orani:

Ortaklann gikanlmig sermayedeki meveut paylarina gre %100 oraminda yeni pay alma
haklan vardur.

f) Pay bedellerinin Gidenme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri QNB Finansbank A.S., Kadikfy Rihtim Subesi nezdinde miinhasiran bu
sermaye ariinminda kullantmak fizere agilan 1012-77165113 (IBAN: TR41 0011 1000 0000 0077
1651 13) no'lu “Bzel” hesaba vatinlacaktr.

Sirketin meveut onaklarimin §irket tarafindan bedelli sermaye aruinmi yoluyla
cikarilacak paylan, sahip olduklan paylan oraminda ve nominal bedel dzerinden yeni pay
alma hakk: kullamm silresi (13 gln) boyunca alma hakky bulunmakiadir. Bu slirenin resmi
tatile denk gelmesi halinde vemi pay alma hakk kullamm sliresi izleyen ilk is glind aksami
sona erecekur. Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyven ortaklar, yeni pay tutanm yukanda
belirtilen banka subesinde agilan hesaba aktanlmak (zere tam ve nakit olarak araci kurumlar
nezdindeki vatinm hesaplanna vatiracaklardir,

g) Bagvurn sekli ve paylann dagitim zamanm ve veri:
i) Yeni pay alma haklanm kullanmak iEIE}'cTaklmmlzdaﬁ
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a. Pavlan dolasimda olmayaniar yveni pay tutanm hesaplanmin bulundufu arac:
kurumlar veva thragg: aracihiiyla

b.  Paylan dolasuimda olanlar ise yeni pay tutanm hesaplarinin bulundufu arac
kurumlar aracilifiiyla

veni pay alma hakki kullamim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

1) Belirtilen veni pay alma hakk: kullamm siiresi iginde pay bedellerinin ddenmemesi
halinde, veni pay alma hakk: kullamlamayacakuir,

i) Bu sermaye arunminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakk: kullamm sfiresi icinde bu hakkim satabilirler,

h) Kullanilmavan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artinminda veni pay almak hakkim kullanmak istemeven ortaklanmz bu
haklanm yeni pay alma hakky siiresi icinde satabilirler. Yeni pay alma (rilghan) hakkinn
almip satilabilmes: i¢in Borsaca belirlenecek siire iginde “R"™ Gzellik koduyla riichan hakk:
kupon siralari isleme agilir. Rilghan hakki kuponlan pay piyasasinda gecerli olan kurallarla
i5lem gbrlir, Righan hakk: kupon pazarimin agilis gind riighan hakk: kullammmin baslangig
giinlidiir. Riichan hakk) kupon pazanmn kapams (son islem) glind ise riichan hakk: kullanma
stiresi sonundan dnceki besinci is glintidir,

24.1.11. Satin alma taahhiidinde bulunan ger¢ek velveya tiizel kigilerin adi, is
adresleri ve bir payin satin alma fiyvat ile bu kisilerin ihrace: ile olan iliskisi hakkinda

bilgi:
Yolktur,
24.1.11. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilece@i gazeteler:

Yoktur,
24.1.13. Halka arz nedenivle  toplanan bedellerin nemalandirihp
nemalandirilmayacagi, nemalandinlacaksa esaslar:
Nemalandinimayacaktir.
24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:
UnvanyAdi Sovada Giirevi Kurum
Yinetim Kurulu Uyeler # Sirket
| Yinetimde S8z Sahibi " Sirket
Personel
Faruk Bostanc: Sermaye Piyasasi Isiklar Enerji
Koordinatiril
Liitfi Goktug Mali Isler Mildiirii Isiklar Enerji
Erhan Topag Yinetim  Kurulu Gedik Yatnm Menkul
Baskam Degerler A.S.
Onur Topag Y dnetim H_u!'u!u Gedik "r'atm[& Menkul
;B:E%m Vekili Dagirlvl!r AS
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T. Metin Ayigik Genel Miidilr Gedik Yatnm Menkul
Degerler A5,
| Murat Tanniiver Genel  Mudir Gedik Yatnm Menkul
Yardimcist Degierler A.5.
Eylem Cifigi Goliing Kurumsal Gedik Yatinm Menkul
| Finansman Mild{iri Degerler A.S.
Eda Onder Oztirk Kurumsal Gedik Yatnm Menkul
Finansman Deferler A.5.
Ynetmeni
. r Sorumiu Denetol Arkan Ergin Uluslararas:
S B ik ‘}L Bafimsiz Denetim A.S.
| 5 lz Denetgi Arkan Ergin Uluslararas
| 2 T orimE w Bagimsiz Denetim A.S.
, : . : Arkan Ergin Uluslararas:
Suat Akgiil Kademli Denetgi Bagimsiz Denetim A.S.
- . ; Arkan Ergin Uluslararasi
Seleen Bilgi Kidemli Denetgi Bagimsiz Denetim A.$.
; Arkan Ergin Uluslararas:
Abdullah Oztirk Denetgi Bafamsiz Denetim A8,
3 ; Arkan Ergin Uluslararas
Yunus Emre Kise Denetg Bagimsiz Denetim A.S.
e : : .
Servet Murat Yildiz Denetei Yardimeis: gﬁﬁi&ﬂf&:ﬁiﬂf : !
3 Arkan Ergin Uluslararas:
Sertag Sari Denetgl Yardimeist Bagimsz Denetim A.5.

*  lzahnamenin 14.2.1 maddesinde Yonetim Kurulu Uyeleri hakkinda bilgi verilmigtir,
**  {zashnamenin 14.2.2 maddesinde Yonetimde S6z Sahibi Olan Personel hakkinda bilgi
verilmigtir.

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. ihragemin bildigi lciide, ihraceinin ana hissedarlar veya yiinetim kurulu fiyveleri ile
viinetimde siiz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidinde bulunma aiyetinin
olup olmadi@s veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarn yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya nivetli clup olmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatwrimeillara, halka arzdan aldiklann Kesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireei hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklaninin kullanilmasindan sonra kalan paylann halka arzinda talepte bulunan
vaunmeilar halka arzdan aldiklan  kesinlegmis pay miktanm aract  kurumlanndan
tgrenehilirier.

82
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24.3. Paylarn fiyatimin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal deferli bir paymm sats fivat1 ile talepte bulunan yatinmemnin
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma hakk: | TL nominal bedelli pay igin 1 TL deger fzerinden kullandiniacakur.
Kullanilmayan yeni pay alma hakki olmasi durumunda bu paylar Borsada Satg yOntemi
kullanilarak nominal degerinin altinda olmamak tizere BIST Birincil Piyasada olusacak deger
zerinden satilacakur. Talepte bulunan yatimmeilar bagvurduklarn araci kurumlarin aracilik
komisyonu, masral, hizmet dicreti gibi icretlendirme uypulamalarina tabi olacaklardir.

24.3.2. Halka arz fiyatmmn tespitinde kullamilan yintemler ile satis fiyatimn helirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duywrulmasi siireei ile halka arz
fivatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklani 1 TL nominal bedel dizerinden kullamilacak olup, kullamlmayan yeni
pay alma hakk: olmasi durumunda bu paylar Borsada Saus yontemi kullamilarak nominal
degerinin altinda olmamak {zere BIST Birincil Piyasada olusacak deger (zerinden
sattlacaktir. Halka arz silresi 2 (iki) is glnidiir,

Halka arz stresine iliskin baslangig ve bitis taribleri, Kamuyu aydinlatma Platformu’nda
(www kap.org.tr) Sirketin kurumsal internet sitesinde {www.nighas.com.tr) ve Gedik Yatinm
Menkul Degerler A.5. nin intemet sitesinde (www.gedik.com) ilan edilecek olan “Tasarruf
Sahiplerine Satig Duyurusu™nda belirtilecektir. Aynca satig sresinin baslangic ve bitig
tarihleri tzel durum agiklamas: yoluyla da Kamuyu aydinlatma Platformu’nda ve Sirketin
kurumsal internet sitesinde ilan edilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakks kisitlanongsa yeni pay alma haklonm ksitlanmasindan
dolavi menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yokiur,
24.4. Araciik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. olup, adres ve
iletigim bilgileri asafidadir:

Merkez Adresi Cumhuriyet Mah. [Ikbahar Sok. No:1 A Blok
34876 Yakacik / Kartal / ISTANBUL

Telefon f Faks 02164530000-021637711 36

Internet Adresi www.gedik_com
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24.4.2. Halka arzn yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarmmm
isimleri:

Paylann ihrag ve satig islemleri Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklestirileceginden, paylanin
saklama, takas ve ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir 24.4.3,

Aracihik tird hakkinda bilgi:
Yiiklenimde Bulunulan Paylarin Yiiklenimde
Bulunulmayan Paylarin
Yetkili | Aracihifin | Nominal | Halka Arz | Nominal Halka Arz Edilen
Kurulus Tiiril Degeri Edilen Degeri Paylara Oram (%)
(TL) Paylara (TL)
Oram (%)
Gedik En lyi - - 27.000.000 10k
Yaurnnm | Gayret
| Aracihig |

24.4.4, Aracihk sizlesmesi hakkinda bilgi:

Gedik Yatnm ile 07.06.2018 tarihinde yapilan aracilik sézlesmesinin konusu, kayith sermaye
sistemindeki Jirket'in meveut 27.000.000 TL olan g¢ikanlmi§ sermayesinin, %100 bedelli
olmak tlzere 27.000.000 TL arunlarak 54.000.000 TL ve gikarilmas:, veni pay alma (riighan)
hakk: doneminde | TL nominal degerle ihrag edilmesi esnasinda Gedik Yatrim tarafindan
sermaye artinm bedellerini tahsil etmek, hisseleri kaydi olarak pay sahiplerine teslim etmek
ve bedelli arinma igtirak etmeven pay sahiplerinin riichan haklarnin sermaye artirim
sliresinin tamamlanmasindan sonra BIAS Birincil Piyasa'da bir payin bedelinin | TL'nin
altinda olmamak kayd ile satigina Gedik Yatinm tarafindan verilecek aracilik hizmetidir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan tnemli tutarda menfaati olan gergek veva tilzel kisi vokiur. Sirket dzkaynak,
Gedik Yannm Menkul Degerler A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. disinda, halka arzdan Snemli menfaati olan damgmanlar
bulunmamaktadir. Sermaye artinmumin taraflan arasinda  gatisan herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir. Yetkili Kurulusun sermaye artinmi nedeniyle elde edecegi komisyon harig,
dogrudan ya da dolayl olarak sermaye artirminin basansina baglanmis bir ekonomik gikar
bulunmamakiadur, Yetkili Kurulug ile Thraggimin sermayesinin %5 ve daha fazlasma sahip pay
sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlasma bulunmamaktadir,

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylarim Borsada islem giirmesi igin basvuru yapihp yapimadig ve bilinivorsa en
erken islem grme tarihleri:

Sirketin paylan “NIBAS" islem kodu ile hilihazirda Borsa lstanbul Pay Piyasasi Ana
Pazar'inda islem gdrmektedir,

Sermaye artnminda ihrag edilecek paylar, yeni pay alma hakkinin, kullanilmasin veya halka
arz silresi igenisinde satin alinmasim takiben Borsa dﬂzenle:%@ri ¢ercevesinde Borsa
[stanbul'da islem grmeve baslayacaktir,
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25.2. Ihragginm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadifima/borsada islem giiriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sirket paylan 05.03.2012 tarihinde borsaya kote edilmis olup, bu tarihten itibaren “NIBAS"
iglem kodu ile Borsa Istanbul'da iglem grmekitedir,

23.3. Borsada iglem ghirmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak:

- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsislimitelikli yatinmeilara
satiga konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- lhraggmm baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglarmm
tahsisli/mitelikli yatirimeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye pivasasi araclarinin
sayisy, nominal degeri ve Gzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihfim esaslar:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
Yokiur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihrageinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka arza iligkin tahmini toplam maliyet ve pay bagina maliyet hesaplamalan

Egldadu (TL) :

| Kunul Uereti(Paylann [hrag Degeri Uzerinden % 0,2) ' 54.000
Borsa Istanbul Kota Alma Ocreti(% 0,03 +BSMV) B.505
Rekabeti Koruma Fonu{%0,04 [ B0 |
Aract Kurulus Ucreti{ Tahmini) 78.750
 MKK Ihrager Hizmet Bedeli(®:0,005) 1.350
ISIN Kodu Ocreti 103
llan ve Tescil Giderleri( Tahmini) 7.500
Diger Giderler{ Tahmini) 8.990

| TOPLAM 170.000
|| TL Nominal Deferli Paylarin Toplami 27.000.000
Pay Basina Maliyet 0.0063

Tahmin edilen toplam malivet 170.000 TL'dir. Nakden sermaye artig: ile satilacak paylanin
toplam nominal degeri ise 27.000.000 TL dir, Artint paylaninytamaminin veni pay alma
haklarnin kullanim siiresi iginde kullanildiy varsayim ile 1 TL niyminal degerli | adet pay «
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bagina dilgen malivet 0,0134 TL olmaktadir, Yeni pay alma haklanmn kullamlmasindan sonra
kalan pay bulunmas: halinde, bu paylar BIAS Birincil Piyasasinda nominal degerin fizerinde
satiga sunulacagindan satis fivat ile nominal defer arasindaki fark kadar emisyon primi
olusacak, dolayis1 ile sanstan elde edilecek net getir artacaginda pay bagina malivet
diisecektir,

27.2. Halka arzn gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz gerekgesi: Nighas meveut yapis: ile yeterli kar birikimi yapamamaktadir. Sirketin
karli faaliyet sonuglan gerceklestirebilmesi igin finansal borglar nedeniyle katlandify faiz
yUki azaltlmali, isletme sermayesi aqi@ tamamlanarak daha yilksek satis rakamlanna
ulagmalidir. Meveut faaliyetlerinin yanisira veni faaliyet konularina ydnelmesi de baska bir
flzlim noktas: olarak girilmektedir.

Bu gerekeelerle yapilacak sermaye artisindan saflanacak fonlarla agagida detayl: anlatildig:
iizere banka kredilerinin bir kisminn kapatilmasi, Bartin'da 232 konutluk insaal projesi
yapimas: ve kalan tutarinda igletme sermayesi olarak kullanimas; planlanmaktadr.

Halka arz gelirlerinin kullamm yerleri: 27 Milyon TL tutaninda sermave artisi ile elde
edilecek fondan sermaye artinmi islemleri jle ilgili giderlerin tutary olan 170.000 TL'nin
diigilmesi sonrasinda elde edilmesi planlanan 26.830.000 TL nakit girigi ile:

2)  Banka kredilerinin dnemli bolimi kapatilarak yiksek finasman giderlerinin karlilik
ilzerindeki olumsuz etkisi giderilecektir. Kapatiimasi planlanan kredilerin toplamu 5,664,000
TL dir, Kredilerin kapatilmas ile yillik yaklagik 1,2 milyon TL faiz 8demesi bertaraf edilmis
olacaktir.

b) Bartin'da Ozigik Insaat ve Enerji A.3.'den 23.906 m? arsa satin alinarak (zerine 10 bloktan
olugan toplam 232 adet konut insaan yapilacaktir. Arsalarin Ozigik'tan alim bedeli yaklasik
7.500.000 TL dir, Kesin tutar ckspertiz mporu sonucu belirlenecektir.

¢) 3 Etap halinde yapilmasi planlanan konut projesinin ilk agamasinda letap A ve B
bloklarinda ver alan 52 adet daire inga edilecek olup, 52 dairenin insaat maliveti arsa mialiyeti
harig 7.130.000 TL dir. Projenin kalam (1. etap C blok ile 2. ve 3. etaplan} A ve B blok
satijlarindan elde edilecek 13,120,000 TL gelirle fonlanacakr,

d)  Yukandaki harcamalardan sonra kalan 6.536.000 TL ise Nigbas"in isletme sermayesi
ihtiveglan igin kullamlacaktr,

28. SULANMA ETKIisi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarim %100 oranindsa kullandiklan varsayumi
ile, sulanma etkisinin miktar ve yilzdesinin hesaplanmasina iliskin ¢alisma asagidaki tabloda
ver almaktadir.

Y 100 Katilim Hali :

H.Arz H.Arz
Oncesi Sonrasi
% 100
31.03.2018 Katilim
Ozkaynak (Defter Degeri) 31.182914| |  31.182.914
|
| ~ \\

™%
ga |
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INahit Sermaye Artisi 27.000.000
Hisse Senedi ihrag Pirimi 0
Sermave Artinnm Masraflan 1 70.000
Ozkaynak (Defter Deeri) 58.012.914
Sermaye 27.000.000 54.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 1,15 1,07
Meveul ortaklar icin sulanma etkisi 0,08
Meveut ortaklar i¢in sulanma etkisi
%o 0,07

Hesaplamalar yukandaki varsavimlar/veriler igiginda yapilnus olup, gergek verilerin ortaya
¢ikmastndan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilecektir,

28.2. Meveut hissedarlarm halka arzdan pay almamalan durumunda (veni pay alma
haklarini kullanmamalar duremunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Mevecut hissedarlann halka arzdan pay almamalan durumunda (veni pay alma haklarnim
kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesinin hesaplanmasina iligkin
calisma agafidaki tabloda ver almaktadir.

Nigbas'in son ti¢ aylk kapamus fiyatlannin aritmetik ortalamas; 1,33 TL'dir. Bu fiyattan
bedelli arttinima géire en yakin fivat adimina yuvarlatnlmis ditzeltilmis fiyat 1,16 TL (1,33) +
(ITL) x (27.000.000/27.000.000)) / (24.000.000/27.000.000) olarak hesaplanmaktadr,
27.000.000 TL nominal degierli payvin Borsa Istanbul Birineil Piyasa’da dizeltilmis fivat olan
1,16 den satilacafi varsayilmistir,

| Ozkaynak (Defter Degeri) 31.182.914 31.182.914
Nakit Sermaye Artis1 27.000.000
Halka Arz Hisse Fiyan * 1.16

Hisse Senedi lhrag Pirimi

Sermaye Artinm Masraflan
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Ozkaynak (Defter Degeri) 62.332.914
Sermaye 27.000.000 54.000.000
Pay Bagina Defier Degieri 1,15 1,15
Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi 0,00
Meveut ortaklar icin sulanma etkisi % | 0,00
Yeni ortaklar icin sulanma etkisi 0,01
Yeni ortaklar icin sulanma etkisi % 0,00

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar/veriler isiinda vapilmis olup, gerek verilerin ortaya
¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER  #

29.1. Halka arz siirecinde ihrageiya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Gedik Yatnm Menkul Degierler A.S. aracilik hizmeti vermektedir.
29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile igiinci kisilerden alman bilgiler:
Nigbag Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 201 3, 2016 ve 2017 dénemlerine iliskin

finansal tablolan Arkan Ergin Uluslararasi Bafimsiz Denetim A5, tarafindan denetlenmis
olup bagiimsiz denetim bilgileri asafida yer almaktadur.

Diinem Bagimsiz Denetim Kurulusu | Adres Sorumlu Giiirily
Denetyi

2007 Arkan  Ergin  Uluslararas: | Maslak Mahallesi, | Birgfl Clumlu
Bagimsiz Denetim A.S. Office Building, Kat 2 , | Erdogan
4485, SUmer Sokagm
Mo, 34398
Sigli/lstanbul

2016 Arkan  Ergin  Uluslararas) | Maslak Mahallesi, | Birgil Olumly
Bagimsiz Denetim A S, Office Building, Kat 2 | Erdogan
S4485, Sumer Sokaf
Mo:d, 34398
Sisliflstanbul

2015 Arkan  Ergin  Uluslararasi | Maslak Mahallesi, | Eray Yanbol Olumly
Bagimsiz Denctim A.S. Office Building, Kat 2
S4485, SOmer Sokags
Nod, 34398

Sisli‘istanbul
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30, PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

30.1 Genel Bakis

30.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyannca, Tirk hukukunda vergi milkelleflerinin yilkiimliiliklerini
belirleyen iki gesit vergi mitkellefiyet statiisii meveuttur. Tirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Mukellef™) kigiler ve kurumlar Tirkive i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarn
tamanm {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlegik bulunmayan (“Dar Makellef™) kigiler
ve kurumlar sadece Ttrkive'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) uyarinca, bir gercek kisinin Tam Mikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hitkiimlerine uygun
olarak Tirkiye'de olmasi veya (i) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devaml olarak alt
aydan fazla oturmas: gerckmektedir, Buna ek olarak, (i} resmi dairelere; (ii) resmi
milesseselere veya (iii) merkezi Tirkiye'de bulunan tesekkil ve tesebbilslere bagh olup adi
gegen daire, miessese, tegekkill ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabane: tlkelerde oturan
Tark  vatandaglan da Tam Mukellef yani smrsiz  vergi  yokOmldleri olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Mikellef olarak degerlendirilen séz konusu kisiler
Turkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam tzerinden vergilendirilirler.
Tirk vergi mevzuan gergevesinde belirtilen bu sartlan saflamayan bir gergek kisi Dar
Milkellef olarak deferlendirilir.

Paylar'a sahip olan kigilerin, stz konusu Pavlar'in BIST'te elden cikarlmasindan
kaynaklanan deger artig kazanglan ve Paylar ile ilgili daginlan kir paylanndan elde ettikleri
menkul sermaye iratlan, Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2018 yilinda ¢lde ettikleri tcret gelirleri dismdaki gelirlerin vergilendirilmesinde
agagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir,

Gelir Arah Gelir Vergisi Oram
14.800 TL've kadar Yal3
34.000 TL'nin 14.800 TL'si igin 2.220 TL, fazlas a2l
BO.000 TL'nin 34.000 TL'si icin 6.060 TL, fazlas: %27

§0.000 TL'den fazlasinn 80.000 TL'si igin 18.480 TL, fazlas; %35
30.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

3520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye girketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglan, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, i ortakhklan, kurum kazanglan
Uzerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlann kérlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore beliflenmektedir. Hilihazirda kurum kérlarina uygulanmakta olan
kurumlar vergisi oraru %020"dir,

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar mikellefiyet olmak tzere iki tiir vergi mikellefiveti
tanimlanmigtir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyanneca, bir kurumun Tam
Mikellef olarak deferlendirilebilmesi icin; (i) kanuni merkezinin Torkiye'de bulunmas: veya
(i) kanuni merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina ragmen i5 b ndan iglemlerin fiilen
toplandifit ve ytnetildigi merkez olan is merkezinin Tilkiye'de buluhmasi gerekmekiedir,
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Tiirk vergi mevzuat gergevesinde belirtilen bu iki sart saflamayan bir kurum Dar Mikellef
olarak deferlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkive icinde gerekse Tirkiye disinda elde ettikleri
kazanglanmn tamami dzerinden Tirkive'de vergilendirilirler. Dar milkellef kurumlar ise
sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazanglan {izerinden vergilendirilirler,

Dar mikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye'de yatinlmis olmasi
gerekmektedir, Dar mikellefiyete tabi kimseler bakimindan defer ariy kazanglarinin
Tirkiye'de elde edilmig olarak kabul edilebilmesi igin s62 konusu defer artis kazancim
dofuran igin veya muamelenin Tirkiye'de ifa edilmesi veva T tirkiye'de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tirkive'de degerlendirilmesi” ifadesinden Gdemenin Tirkiye'de yapilmass
veya Odeme yabanci bir tilkede yapilmis ise, Tirkiye'de Gdeyenin veva nam ve hesabina
yapilamn ddeme hesaplanina intikal ettirilmesi veya kanndan ayrilmasi gerektigi seklinde
anlagilmas: gerekir,

30.2 Paylarmm elden gikarilmasi karsih@inda saglanan kazanclarm vergilendirilmesi

30.2.1 Borsada islem giiren paylarin vergilendirme esaslan;:

2006 ve 2020 yillar: arasinda BIST te iglem giiren paylann elden ¢ikarilmas: sonucu saglanan
defer artis kazanclanmn vergilendirilmesi GVE'mn Gegici 67'nei maddesi gergevesinde
gergeklegtiriimektedir. GVK'mn Gegici 67'nci maddesi kapsaminda deger artis kazanglan
iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayicr kuruluglar tarafindan vapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir, GVK'nin Gegici 67'nei maddesinin viletirlik stiresinin 2020
yilindan sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsarmmin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asafida agtklandigl Gzere (Bkz. 33.2.2 Genel
Olarak Pay Abm Satm Kazanglarmin Vergilendirilmesi, Yatinm Ortakhg Paylan Harig),
BIST'te iglem goiren paylann elden ¢ikanlmasindan saflanacak defer artg kazanglan genel
hilktimler gergevesinde vergilendirilecektir,

Digerlerinin yam sira, BIST'te iglem giren paylann alim satmina aracilk ettikleri
yatirimetlar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yikiimlii olan ve dolayisivla
vergi tevkifaiim vapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklavic
kuruluglardir. Bankalar, araei kurumlar ve saklayier (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yikimlilokleri tahtindaki ilgili vergi bevanlarim, Uger ayhk dinemler itibanyla beyan
edeceklerdir, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - Merkezi Kayit Kurulugu A.S, disinda
saklayier kuruluglardan saklama hizmeti alan yatnmeilann islemlerinde vergi tevkifatinin
yapiimas: esasen ilgili saklayier kurulusun sorumlulugumdadar,

BIST te islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hilinde,
nakli gergeklegtirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacags kuruma bildirecektir, Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimin
tespitinde dikkate alinacaktr. S6z konusu paylann bir bagka kisi veva kurum adina
nakledilmesi hilinde alis bedelinin ve als tarihinin Maliye Bakanhifi'na bildirilmesi
gerekmektedir,

Saklayicr kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan vapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak beliflenmistir. Stz konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluslar ve
saklayicr kuruluglar tarafindan asafida ver alan gelirler tizerinden uygulamr:

a) bankalar ve araci kurumlann alim satimina aracihik egt\}l:]::ﬁ mensul kiymetler ile diger

sermaye piyasas araglarinin ahg ve satiy bedelleri arasindaki\fark;
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b} alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araclarinn itfas:
hilinde ahg bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) bankalar ve aract kurumlann arscilik ettikleri menkul kiymet veya difer scrmaye
piyasasi araglarimn ddiing iglemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik emtikleri menkuyl kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarimin  Gdiing
iglemlerinden safilanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 savil) Bakanlar Kuruly Karan ("BKK™) uvannca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i} paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
iglem ve opsivon stzlesmeleri, BIST 1e iglem gren araci kurulus varantlan dihil olmak fizere
paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan harig} ve pay yogun fonlanimin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar icin %0: (1) KVEK'mn 2/1 maddesi kapsamindaki
milkellefler ile minhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi araci getirileri ile degier
artig) kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
mikelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gire kurulan yatunm fonlan ve yatinm
ortakhiklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler wcin Yal; ve (iii) (ii)
numarall alt kirnlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tzere, (i) numaral; alt
kirhimda belirtilen disinda kalan kazanclar icin %10 olarak uygulanir,

Yatunmeilar yukanida belirtilen oranlarn ileride degigiklige ugrayabilecefini pdz Snlinde
bulundurmalidir,

Paylar defisik tarihlerde alindikian sonra bir kismimun elden gikanlmas: hilinde tevkifal
matrahumin tespitinde dikkate almacak ahy bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk pikar
metodu esas ahinacaktir, Paylann alimindan once elden gtkanimas) durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alm islemi esas almarak s6z konusy tutar {kzerinden
tevkifat yamlacak tutar tespit edilir. Ayni glin iginde birden fazla alim satim vapilmasi hilinde
o giin igindeki alis malivetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak
tevkifat matrahs ilk giren ilk ¢ikan y8ntemine glre belirlenecektir. Alig ve saus islemleri
dolayisiyla tdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinmn
tespitinde dikkate alimr,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyanneca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas
araglanna iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kaymetler; (i) degigken getirili menkul
kiymetler; (iii} diger sermaye pivasasi araglar ve (iv) yatnm fonlan katlma belgeleri ve
yaunm onakliklan paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yaplan vadeli islem ve opsivon sbzlegmeleri, menkul kiymetin dihil oldugu simf
iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli
iglem stzlesmeleri ile BIST te islem gbren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrac edilen
arac: kurulug varantlar pavianmn da dahil oldufiu degisken getirili menkul kiymetler sinfi
kapsaminda deferlendirilecekir.

Uger ayhk diinem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
Kiymet alim satim islemi yvapilmas) hilinde tevkifaun gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
iglem olarak dikkate alime. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul Kiymet alim
satimindan do@an zararlar takvim vili asilmamak kaydiyla izleyen iig aylik dtneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimin son ¢ aylik
déneminde olusan zarar tutarimn izleyen dneme aktanimas) miimkin degildir.

Tam mikellef kurumlara ait olup, BIST"te iglem gdren ve hir vil fazla stireyle, Tam
Miikellef ve Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan, elde wtulan paylariy elden gikanmasinda -
tevkifat uygulanmaz. ™
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Tevkifata tabi tutulan BIST te iglem géren paylara iligkin alim satm kazan¢lan igin gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Stz konusu bu gelirler, diger gelirler
dolavisiyla verilecek yillik bevannameye dahil edilmez, Ticari faaliver kapsaminda elde
edilen gelirler, mikelleflerin her tiirldl ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan
geklinde tamimlanan ticari kazang hilktimleri cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimr,
Tieari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle Sdenmis olan vergiler, GVK mn ilgili
hilktimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hikkiimler cercevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir,

GVK'nin Gegici 67'ncl maddesi kapsaminda tevkifata tibi tutulan kazanglar icin gergek
kigilerce yillik veya milnferit bevanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yallik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S8z konusu madde hitkimler; uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tulmasin dar milkellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 savili Kanuna
gore kurulan varlik kiralama gsirketleri ve tam mitkellel kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin minferit veya tzel beyanname
veriimez.

Menkul kiymet ve sermave pivasasi araclannin Oger aylhik dinemler itibanyla tevkifata tabi
tutulacak alm satim kazanglanmin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda
belirtildigi Gzere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere géire ayn ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacakur.

GVEK'min Gegici 67/5 maddesi uyannca, gelir sahibinin gergek veya tlizel kisi va da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi milkellefiveti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas yukanda aynintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememekeedir.

2006/10731 sayh BKK, 2010/926 sayilh BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyannca, halka arz
tarihi itibanyla tevkifat orami Bakanlar Kurulu'nea %0 olarak belirlenmekle birlikte saz
kenusu oranin artinlmas: durumunda Dar Mikellefler apisindan gifte vergilendirme sorunu
gindeme gelecekti, GVK'min Gegici 67, maddesinde dizenlenmis olan tevkifat
uygulamalannda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu ilke ile vapilms
ve yilriridkte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkiimleri dnem arz etmektedir.
Stz konusu anlagma hikdmleri, Tirk Vergi Kanunlan'ndan nce uvgulanacakur,

Dar Mikellef pgercek kisi ve kurumlann, GVE'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Turkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki poriftiy yinetim sirketleri
vasitastyla yatnm yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalar gerekmektedir,

Vergi kimlik numaras alinabilmesi igin (i) Dar Mikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl bir drnegi ya da vergi dairesi vetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Mukellef kurumlann ise kendi tlkelerinde gecerli kurulug belgesinin Tirkive'nin o
fOfkede bulunan temsilcilifince onayh Tiirkce bir Grnefini veya yabanc: dilde onayvh kurulus
belgesinin terciime biirolannca terclime edilmis Tirkge bir Gmegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibns Tark Cumbhuriyeti vatandaglan icin niifus clizdaninin
ibrazi yeterli olacaktir,

Aynca, bankalar ve araci kurumlar ile saklayica kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
milracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabane: miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler,

Cifle vergilendirmeyi nleme anlasmalart hikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzal mig muki-rgg: belgesinin ashnin ve

terciime bilrolannca terciime edilmis Grmeginin ilgili vergi dairesine, Banka ve araci kurumlar
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vasitasivla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yihn dérdinct ayina kadar gegerli olup, stz konusu belgenin her wil
yenilenmesi gerckmektedir.

Tevkifat uygulamasindan Gnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi  hélinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkimleri dikkate alinmadan %15 (hilihazirda
201273141 sayih BKK uyannca %0 oraminda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacakur, Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz
ile Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hilkiimleri ve i¢ mevzuat hikimler
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir,

Maliye Bakanh@ gerekli pordigd hallerde, Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan
hikimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satumim yaptiklan veya getirisini
tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiktmlerine pore
gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklanina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazin da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanhfinin tayin edecefi strede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veva baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadif tespit edilenler bakimindan
zamamnda lahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogimus savilacaktir,

Tirkiye Cumburiyeti'nin bugline kadar akdettigi anlagmalar ve anlasmalarin Tiirkge metinleri
Gelir idaresi Bagkanligi'min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

30.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarinm Vergilendirilmesi

Bu bilimde GVK'mn Gegici 67'nci maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel
agiklamalar ver almaktadir,

30.2.2.1 Gergek Kisiler
30.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay ahm satim kazanglari, GVK'nun Mikerrer 80"inci maddesi uyannca gelir vergisine tabi
olacakur, Ancak amlan madde uyannea, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
milkellel kurumlara ait olan ve iki yildan fazla sirevle elde tutulan pay senetlerinin elden
gikanimas) durumunda elde edilen kazanglar vergive tabi olmayacaktir, Hisse senetlerinin
elden pikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin sauginda oldugy gibi, GVK'nun
Miikerrer §1%inci maddesi uyannca iktisap bedeli, elden cikarildifi ay hari¢ olmak (izere
Devlet Istatistik Enstitiisil tarafindan belirlenen toptan esva fival aris oraninda artinlarak
dikkate alinabilecektir. GVEK'nun Mikerrer 81. Maddesi uyannca mal ve haklarin elden
¢ikanlimasinda iktisap bedeli, elden gikanlan mal ve haklann, elden gikanldifn ay hari¢ olmak
tizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fivat endeksindeki artis oraninda
artinlarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapulabilmesi igin artis oraninm %10 veya tzerinde
olmas sarttir.

GVK'un Madde 86/1 (c) uyannca tam mikellef gergek  kisilerin  tevkil sureti ile

vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVE'nunl03'fineii maddesinin  ikinei gelir

dilimindeki tutan agiyor ise (bu tutar 2018 yili igin 34,000.-TL"dir.) beyan edilmesi gerekir.
30.2.2.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar milkellefiyette vergive tabi gelirin tamam, Ttrkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ftleretler, scrbest meslek kazanclan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuvorsa yilhk beyannameye
tabi degildir. Dar mikellef gergek kigilerin tevkif sureti ile rgilendirilmemis gelirleri
mevcut ise, GVK madde (101/2) uvannca, menkul mallann ve haklrin elden gikanimasindan
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dofan kazang ve iratlanm mal ve haklann Tirkive'de elden ¢ikanldii verin vergi dairesine
milnferit beyanname ile bildirmek zorundadir.

30.2.2.2 Kurumlar
30.2.2.2.1 Korumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarlmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2 Tam Milkellelf Kurumlar

Ote yandan, KVK'mn 5/1-¢ maddesi uyannca kurumlanm aktiflerinde en az iki tam il
siireyle yer alan igtirak paylarimin satigindan dofan kazancin %75°lik kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan vararlanabilmek icin sabs kazancimn
satizin yapaldigs vili izleyen 5. vilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 8zel bir fon hesabinda
tutulmas; sang bedelinin satgin yapildifn yili izleyen ikinei takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve sati;i yapan ve dolayisi ile istisnadan vararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile ufirasmamas gerekmektedir.

30,.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak surctivle veva daimi temsilei vasnasiyla
devamh menkul kiymet alim satim i§i yapan kurum statisiinde ise alim satim kazanclan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklegecektir. Yukanda belintildifi Ozere, devaml olarak menkul kivmet ticareti ile
ugragtiklanndan %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan mimkiin degildir,

Tiirkiye'de bir isveri agmadan veya daimi temsilei vasmasivla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Mikellefler agisinda da ilgili kazancin Tirkiye'de vergilendirilmesi
stz konusu olabilir, Dar milkellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tirkiyve nin
imzalamug oldu@u ylriirltikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalarmn hitkiimleri
nem arz etmekiedir. S&z konusu anlagma hikiimleri, Tirk Vergi Kanunlari'ndan tnce
uygulanacaktir,

30.2.2.3 Yabane: Fon Kazanglarimin ve Bu Fonlarin Portfoy Yineticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

| Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun ditzenleme ve denctimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi mikellefi
olacaklardir, KVK'ya 6322 sayih Kanunun 35'inci maddesivle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yirtirloge girmek iizere, "Yabanci fon kazanglannin vergilendirilmesi” bashikli 5/A
maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlann aracilik islemlerini viirfiten
portftly ytineticiligi yetki belgesine sahip Tam Milkellef portfisy yéneticisi sirketlerin vergisel
durumlan ditzenlenmistir,

KVK'min 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlann, portfoy ybneticisi girketler aracilifiyla
organize bir borsada iglem gdrsiin veya gbrmesin; (i) her tirld menkul kivmet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi; (i) varant; (iv) déviz: (v} emtiaya
dayall vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vit)
kiymethh maden borsalannda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin
KVK'mn 3/A maddesinde sayilan gartlarin saflanmasi durumunda: portfiy  yineticisi
girketler, bu fonlarin daimi temsileisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlann 15 yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir. .
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Dolayisiyla, yabanc: fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hilinde de bu kazanglar
beyannameye dihil edilmevecektir,

Bu uygulamamn, yabanei fonlann Tirkiye kaynakh gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur, ,Tirkiye'de bulunan, aktif biyikligtnin %351'inden fazlas:
taginmazlardan olugan girketlere ait paylar veya ortaklik paylar veya bunlara iliskin vadeli
iglem wve opsiyon stzlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

30.3 Paylara iliskin kir paylarinm ve kiir pay) avanslarmin vergilendirilmesi

GVK'min 54/1-6-b maddesine 4842 sayil Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kinn
dagiulmas agamasina birakilmugtir, Bu kapsamda GVE'min 4842 sayih Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mukellef gerek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olantara; (iv) Dar Mikellef gercek kisilere; (v) Dar Mikellef kurumlara (Tiirkive'de bir isyeri
veya daimi temsilei aracihgiyla kir payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Mikelleflere dagatilan kir paylan {izerinden 2009/14592 savil;
BKK uyannca %15 oraminda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatnnm fonlan ve
ortakliklan igin bu oran %0 oraminda uygulamr). Tam Mikellef kurumlarca: (i) Tam
Mukellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilei vasitasivla faalivetie bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kér paylar tevkifata tabi degildir.

30.3.1 Gergek Kisiler

30.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK va 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyannca Tam Mikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'mn 752 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde vazili kar paylarimn
yanist gelir vergisinden milstesnadir, Kurumlar kir pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yansi (%50°si) ddhil olmak iizere dagitilan kfir payiun tamama (%100°1)
dzerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifan yapmaktadir. Kér payimn villik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi hilinde, séiz konusu vergi tevkifat willk verg
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutanndan mahsup edilir. GVE 'nin 86/1-¢ maddesi
uyannca, GVK'nun (86/1-¢c) maddesi uyannca, tevkif voluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafl tutarlan; 2018 yih gelirleri igin 34.000 TL'yi asan ve tam mikellef kurumlardan
elde edilen kir paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir,

Ayrica, kiinn sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kirin dagitimi
agamasinda yapilan %15 oramindaki vergi kesintisinin tamar (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras) kalan wutar genel hikimler cercevesinde red ve jade
edilecektir.

Kir pay: avanslan da kir paylan ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir,
30.3.1.2 Dar Milkellef Gergek Kisiler

GVEK'nun 94/6-b maddesi uyannca, tam mikellef kurumlarca dar mitkellef gergek kisilere
dagitilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugfin i¢in bu oran
¥el37ur) tevkifat yapilacakur. Tirkive'nin taraf oldufu bazm cifte vergilendirmeyi Snleme
anlasmalaninda daha disik tevkifat oranlan be L'iriemhi]mi]:r.t:dir.
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Dar mukellef gergek kisiler agisindan kir paylarinun tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar milkelleflerce bu gelirler iin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK'nun 101. Maddesinin 5 no'lu fikrasi geregiince dar mikellef pergek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamiy menkul sermaye iratlanny, Tiirkive'de elde edildigi
yerin vergi dairesine minferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir,

30.3.2 Kurumlar

31.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme binyesinde elde edilmesi hilinde tevkifat
yapilmayacak stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir, KVK'nin 6.
maddesinde kapsamuindaki “safi kurum kazanei, GVK'mn ticard kazanc diizenleyen
hitkiimlerine gbre belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mikelleflerin bir hesap dinemi iginde
elde ettikleri safi kurum kazanci tzerinden %20 oramnda uygulanir,

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyannca, Tam Mitkellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kir paylan, yaurim fonlannin kathm belgeleri ile vatnm ortakliklanmin pay
senetlerinden elde edilen kir paylan harig, kurumlar vergisinden mistesnadir,

31.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyannca, tam mikellef kurumlarca dar mikellef kurumlara
dagtilan kir paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
Yls'tir) tevkifat yamlacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi Gnleme
anlagmalannda daha diigik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir, Dar mikellef kurumlarmn,
Tirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilei araciligi olmaksizin elde ettikleri kir paylan igin
tevkifat surctiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler igin
Tirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamakiadr,

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGI

Y okitur,

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler [lhanli Mahallesi Sabanci Bulvan No:27 51001 Nigde adresindeki
ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin internet sitesi (www.nibas.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda  (KAP) tasarruf sahiplerinin  incelemesine apik
tutulmaktadir:

1) lzahnamede yer alan bilgilerin dayanafim olugturan her tiirll rapor va da belge ile
defierleme ve glirligler;

a) Esas Stzlesme

b) Bafimsiz Denetim Raporlart

c) Faaliyet Raporlan

4) yirketin 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.03.2018 tarihi itibaryla hazirlanan

finansal tablolan. |
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33. EKLER

Ek-1 Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. Sorumluluk Beyan.
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Audit. Tax, 54
JPA Turkey

INTERMATICMAL

A ARKAN & ERGIN

%]

08.06.2018

flgili Makama

Isbu ihraggr bilgi dokiimamn bir pargast olan bu raporlarda Nigbas Nigde Beton Sanayi ve
Ticaret A.§.nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli bagimsiz denetim raporlannda yer
alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tilrlid makul Szenin
giisterilmis oldugunu bevan ederiz.

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim AS.
Member of JPA International

Arkan Ergin Uluslaratan siz Denetim A5

Member of |[PA Interantion

Maglak Office Buillding. Stimar Sokak No &, Ka1 3, 34485 pgsisk isranbal
T +00 212 370 0700 F 45032 370 0845 www.|pats com
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Uit Tax, SAS
JPA Turkey
INTERMATIDRAL
08.06.2018
flgili Makama

Isbu ihragg: bilgi ditkiimanin bir pargast olan bu raporlarda Nigbas Nigde Beton Sanayi ve
Ticaret A.5.'nin 31 Arahk 2015 tarihli bagimsiz denetim raporunda ver alan bilgilerin, sahip
oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde, gergefe uygun oldudunu ve bu bilgilerin anlamins
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tirll makul zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denctim A.S.
Member of JPA Intermational

Eray Yanbol, SMMM
Sorurglu Denetei

Arhan Ergla Huslararass meaz Denetim AS

Member of |PA Internaiions

Maslak Olfice Bullding, SOmes Sokak Mo 4, Kal 2, 18485 Masiak, [stanbul
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