SERMAYE PIYASASI KURULU

NIGBAS NIGDE BETON SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
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NIGBAS NIGDE BETON SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI’NDEN

Ortakligrmizin Sdenmis sermayesinin 22.000.000 TL’den 27.000.000 TL’ye artirilmasi
nedeniyle ihrag edilecek 5.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin izahnamedir.

S6z konusu paylar, Sermaye gigalgg512K?nmu . ‘(}?BQKH%;}; 4’{incii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca¥sasii e‘léygaﬁah Hhidhr Anth¥ kayda almma ortakhgimizin

ve paylarmin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercesi diiriist bir bigimde
yansitmasindan ihragcilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen &zeni gdstermeyen aract
kuruluglara da zararm ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismu icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz
denetim kuruluslart ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklari

raporlardaki yanhs ve yamltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergefi duriist bir bicimde yansitmasindan asagida
unvanlar belirtilen kuruluglar ile bu kuruluslar: temsile yetkili kisiler sorumludur:

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. izahname ve eklerinin tamamindan Giireli Yeminli Mali Miisavirlik
ve Denetim Hizmetleri A.S. izahname ekinde yer alan ve izahname icerisinde yer alan finansal
bilgilerin kaynag1 olan 31.12.2010, 31.12.2009, 31.12.2008 ve 30.09.2011 tarihli finansal tablolar
ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarindan sorumludur,

Yatrrimellara uyart :
Bu izahname “diistiniilmektedir”, “planlanmaktadr”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar icermektediv. Bu tiir
aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup sadece izahmamenin yayin tarihindeki dngoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor ortakligimizin gelecege yomelik agikdamalarimn
ongorilenden ¢ok daha farkl sonuglanmasina vol agabilecektir.
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L. BORSA GORUSU:

Borsamiz Yonetim Kurulu’nun 16.02.2012 tarihli toplantisinda;

A) Sirket’in IMKB Kotasyon Yénetmeligimin 13/c maddesinde yer alan sartlar digindaki diger sartlart
saglamakla birlikte, ilgili maddede verilen alternatif gruplarda yer alan sartlarin tamammt sagladigs herhangi
bir grup bulunmadigindan, Sirket hisse senetlerinin Borsa kotuna alinamayacagy, yapilan ilgili pazarda iglem
gbrme bagvurusunun IMKB Ikinci Ulusal Pazar Esaslan Genelgesi cergevesinde degerlendirilmesi
sonucunda, Sirket'in Genelge’nin III. maddesinin (b) fikras: digmdaki sartlari sagladigi, halka arz
sonuglarinin inceienmesinden sonra ilgili maddede belirtilen “Ortakligin halka arz edilen hisse senetlerinin
piyasa degeri ile bu hisse senetlerinin ddenmis veya ¢ikarilms sermayeye oranmn sirasiyla en az 6,100.000
TL ve %15 olmast ya da 12.200.000 TL ve %5 olmas:” sartim da saglamasi halinde, Borsa Y&netim
Kurulu’nca verilecek kararla Sirket paylarmin Borsamizin Ikinci Ulusal Pazari’nda islem gorebileceginin,

B) Sirket’in halka arz edilecek 5.000.000 TL nominal degerli paylarmmn, 1 TL nominal degere tekabiil
eden beher hisse i¢in, 2,04 TL fiyattan, Borsamiz Hisse Senetleri Piyasas1 Miidiirliigii tarafindan ¢rkarilan
11.03.2011 tarihli, “Borsa Birincil Piyasada Ilk Halka Arzlarda Uygulanacak Yeni Islem Yontemleri”
konulu 366 sayili Genelge’de belirlenen esaslar gercevesinde “Sabit Fivatla Talep Toplama ve Satig”
yontemiyle 2 (iki) giin siire ile satiga sunulmasinn, ikincil piyasa islemlerinin Borsa Ydnetim Kurulu’nca
verilecek islem gdrme kararindan sonra baglamasimin,

©)
i. Kamuyu aydmlatma ilkeleri ¢ergevesinde;

1. Sirket’in kurulus ve faalivet bakimindan hukuki durumu ile hisse senetlerinin hukuki
durumunun tabi olduklart mevzuata uygun olduguna dair Dogru Hukuk Biirosu adma Av. Halil
Dogru imzal1 13.12.2011 tarihli hukukgu raporunun izahname ekinde yer almasimnin,

2. Sirket’in iligkili taraflardan olan alacakiarmin ve iligkili taraflara olan borglarinm tutarlarma ve
her sirket bazinda ayr1 ayr1 olmak iizere ilgili borcun ya da alacagin olusum nedenine,

3. Sirket’in iligkili taraflardan olan Meytas’a ait Kirsehir’de bulunan fabrika binasi ve arsanin
alimina, ahmin gerekgelerine, 6demenin ne gekilde yapilacagna, s6z konusu gayrimenkullerde
yapilmast planlanan yatirimlara, meveut durumda bu plan dahilinde yapilan is ve islemlere,

4. Sirket’in, Isiklar Insaat ve Turizm A.S. ve alt sirketlerinde (Isiklar Dékiim Sanayi ve Ticaret
AS., Isiklar Ingaat Malzemeleri Pazarlama ve Taahhiit A.S., Isiklar Cimtek Cimento ve
Tekn.Miih.Taah.A.S.) sahip oldugu paylarim1 28.10.2010 tarihinde 8.110.231 TL bedelle Isiklar
Yap: Holding A.$.’ne sattifina, bu satistan elde edilen 4.182.784 TL tutarindaki kann
31.12.2010 tarihli gelir tablosunda “Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Karr”
hesabinda “Istirak Satis Kar1” olarak muhasebelestirilmesine,

5. Sirket’in miisterilerinden Siemens Sanayi ve Ticaret A.S. ile olan uyusmazhgnin gerekgesj >
meveut durumda uyusmazhfin geldigi agamaya, uyusmazhk nedeniyle mali tab ar,g%‘ i.; *
ihtiyathhk kavram geregince ayrilan kargthk tutarma, uyusmazliin Sirket dleyhine

sonug¢lanmast durumunda Sirket aleyhine olusabilecek risklere, | 5‘,’ 2
¢ Pirket aleyhine olus rosamef_£(C9)% ,_,,
6. Nigde Organize Sanayi Bolgesi’nde yer alan ve yap: kimyasallar iiretiminin yapildign arga"ve . 5,""' r‘?
HYAS

binanmn tapusunun bulunmadiina, arsa ve binamin miilkiyetinin Nigde Organize qnqyl

Bolgesm? ait oldufuna, Sirket tarafindan tahsisli olarak kullanildigina ve tahsis sartlas

uyulmadig igin 27.458 m2 olan arsanin 15.489 m2’ye isabet eden kisminmin Organize Sanay;
y / Bélgesing terk eillmek zorunda kalimabilecegine,
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ii. Sirket’in halka arz edilen paylarmi satin alacak ortaklarm ilk kez 2012 yili karindan temettii
alabileceklerine, bu kapsamda, Sirket’in “Yeni” paylar1 islem gorirken ayrica “Eski” sirasmnm
agilmayacagma, 2011 yilina iligkin kar payr hakkina sahip olan meveut ortaklarm elinde bulunan paylarm
Borsa’da halihazirda islem gdremeyecegine, séz konusu paylarin Sirket’in 2011 yilina iligkin olagan genel
kurul toplantisinm yapilarak kar pay! dagitilmamasma karar verilmesi halinde genel kurul toplantisi
sonuglanincaya kadar, kar payr dagitim karari verilmesi halinde ise dagrtima baglandig) tarihe kadar Borsa’da
satiga konu olamayacagina

iliskin hususlara izahnamede yer verilmesinin,

“Isbu IMKB Gériigii, Menkul Kiymetler Borsalarmm Kurulug ve Calisma Esaslar: Hakkanda Yonetmeligin
(Genel Yonetmelik) 35. Maddesinde yer alan “Borsada islem gorebilecek menkul kiyymetlerden, bu
Yonetmelikte belirlenen sartlar: tasiyaniar “borsa kotuna” almir, Menkul kiymetlerin borsa kotuna almip
almmayacag konusunda yetkili merci, Borsa yonetim kuruludur. Menkul krymetlerin cikariimalarinda,
halka arz icin SPK tarafindan izin verilmis olmasi, yonetim kurulunun bu yetkisini etkilemez.” hiikmii
geregince IMKB Yonetim Kurulunun verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik
olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin gériis talebine cevap vermek amaciyla smwrli olmak iizere meveut
bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazwrlanmigstir.

Isbu IMKB Gérisi'ne dayamlarak almacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle IMKB nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir,

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

YOKTUR.
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KISAL TMA VE TANIMLAR

ADM nin fon y6netim sirketi "ADRC"
Asia Debt Management Hong Kong Limited Sirketi "ADM"
Beton esasl: ¢it direkleri ve diger beton firiinleri "Cit Diregi ve Sair"
Beton esash elektrik direkleri "Beton Direk"
Beton esasl elektrik direkleri i¢in Travers "Travers"
Beton esash kilitli Parke Tas1 ve Bordiir "Parke ve Bordiir"
Beton esash Prefabrik Karkas sistem yap: elemanlar1 | "Prefabrik”
Cemas Dokiim Sanayi A.S. "Cem%"
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. "GEDIK Yatirim"
.M.K.B.Takas ve Saklama Bankas A.S. "Takasbank"
Istanbul Menkul Kiymetler Borsast "IMKB"
Kamuyu Aydinlatma Platformu "KAP"
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MEKXK"
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S. "Sirket", "Ortaklik", "NIGBAS"
Sermaye Piyasas1 Kanunu "SPK'n"
Sermaye Piyasas1 Kurulu "SPK", "Kurul"
Tiirk Ticaret Kanunu "TTK"
Ttirk Ticaret Sicil Gazetesi "TTSG"
Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar "TCK"
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: "UFRS"

Ifade eder.

1.  OzZET

Bu bolim izahnamenin bzeti olup, sermaye piyasasi araclarma iliskin yatirim kararlan

izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. /;“Q'_éj“‘\
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Nigbag A.S. 1969 yilinda iktisadi devlet tesekkiilii olan Cimhol A.S.’nin istiraki olarak devié‘i\@ﬁzlebfmsrf’\ /.f'f
. kurulmug otup yine iktisadi devlet tesekkiilii olan Citosan Cimento Sanayi A.S.’nin iirettigi gini:%n:cgi__ Yj__;’.g;-“"f

lirlinGinti beton ve beton mamullerine doniigtirmek suretiyle ek katma deger yaratilmasi amaciyla —

kurulmustur. Isiklar Holding A.S., Gimhol A.S.yi tiim istirakleriyle birlikte 1993 yilinda

ozellestirme cergevesinde satin alms olup bu kapsamda Nigbas da Isiklar Holding A.S.’nin

istirakleri arasina katilmigtir. Sirket’in iki ayri noktada tiretim tesisleri bulunmakta olup onlardan

birisi Eski Adana Karayolu 2. Km. Nigde adresinde 13.200 m? kapali olmak tizere 60.725 m? lik bir

alanda gimento ve kum esasli beton ve beton mamulleri tiretmektedir. Bu kapsamda beton direk ve
ers, prefabrilyyap1 glemanlar, parke ve bordiir, ¢it diregi ve diger beton iirtinleri, hazir feton

ektedi Lhazif\personel sayis: 178 dir. Bu tesis bpz < Dazi
alcalismaktadir.

L1.  Ortakhgm Tarihgesi Gelisimi ve Faaliyetleri : 70 Subat zgm‘




Sirket 01.01.2011 tarihinde Organize Sanayi Subesi isminde yeni bir sube tescil ettirerek Nigde
Organize Sanayi Bolgesi 8. cadde No.1 adresinde ikinci ve farkli bir firetim tesisini Kapadokya
Yap1 Kimyasallar: Sanayi ve Ticaret A.S.’den satin almus olup bu tesis 2160 m? kapali olmak {izere
27.458 m? alan lizerinde kum ve ¢imento esasl: yap: kimyasallar iiretmektedir. Sube olarak faaliyet
gosteren bu tesiste de hali hazirda personel sayisi 10 dur.

Sitketin ana ortagi Kirgehir'de yerlesik Cemas Dokiim Sanayi ve Ticaret A.S.’dir ve Cemas
hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’nda islem gormektedir.

1.2.Risk Faktorleri:
Sektore Iliskin Riskler :
Insaat sektorii igin Sngoriilebilecek riskler asagida siralanmugtir.

- 3irket’in ana hammadde girdilerden olan insaat demiri, gerek diinyada, gerekse Tiirkiye’de olusan arz
talep dengelerine paralel olarak agirt dalgalanmalara maruz kalabilmektedir,

Sitketin kisa siireli ingaat iglerinde yapmus oldugu taahhiitlerde genellikle sabit fiyat iizerinden
anlagilmakta oldugundan, demir fiyatlarinda meydana gelmesi muhtemel dalgalanmalarda taahhiit baz
fiyatinda ¢ogu kez herhangi bir degisiklige gidilememektedir. Dalgalanmanin asagi dogru olmas: kar
marjin olumlu yonde etkilenirke, dalgalanmann yukan dogru olmasi halinde ise kar marj1 negatif
ybnde etkilenmektedir. Fiyat ve kar marjlar: bu durum géz éniinde bulundurularak olusturulmaktadir.,

- Ingaat sektorii ekonomik krizlerden en fazla etkilenebilen sektorler iginde yeralmaktadir, Ekonomik
krizler esnasinda 6ncelikle ingaat sektériinde daralma yasanmaktadir.

Ortakliga ve Faaliyete Iliskin Riskler :

- Sektdriin faaliyet konusu tiretiminde emek ve iggilik yogun olmast nedeniyle is¢ilik maliyetleri toplam
maliyet igerisinde dnemli boyutlara ulagmaktadir. Ayrica sektorde benzer is kolunda Sirket’in pazar
bolgesinde rakiplerinde sendikalagma bulunmamasma ragmen sirket personelinin bir kisminin toplu
sbzlesmeli sendika iiyesi olmas: da iggilik maliyetlerini 6nemli olarak yiikseltmektedir. Her iki durum da
karhilig: azaltici bir unsur olabilmektedir.

- Ogzellikle hazir beton ve prefabrik yapilarda imalat kalitesi énem kazanmaktadir.Kalitesiz imalat
nedeniyle sirket ileride birtakim cezai islemlere muhatap olabilir.

- Ogzellikle prefabrik yap: teslimlerinde gecikmeler cezai yiikiimliiliikler getirebilir.

- Faaliyet konular1 olan Beton Parke iiretimi ve prefabrik yapr imalatlart agr malzer/],
olugmaktadir. Yitksek nakliye maliyetleri nedeniyle satis faaliyetleri I¢ Anadolu Bolgesi e%-s ‘@&-\\\
kalabilmekte ve Pazar kayb1 yasanabilmektedir.

20 Supat 7617
- Sirketin faaliyet konusu alaninda zaman zaman is kazalar: yasanabilmektedir. ({ 4 (

g- 17
& ”""_,:, 7923 _""" o
- Sirketin Nigde Osganize Sanayi Bolgesinde 27.458 m2 arsast ve 2.212 m2 binasi1 bu mmplﬁ’adf? v

Sozkonu arsa ve bin n tapusu bulunmamakta olup tahsisli kullanilmaktadir, P

o v e A1

olges1 Yonetlm Kuruiu Ba§kan11gmdan 02.07.2010 tarihinde gelen gon yaziya
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sartina uymamgtir. Gelen yaziya ve yonetmelige istinaden Grubun yaptig1 hesaplamaya gére 27.458 m2
olan arsanin 15.489 m2’ye isabet eden kismunin sirketin elinden ¢ikma ihtimali bulunmaktadir,

- Sirket Ankara Hizli Tren Projesi beton kataner direkleri yapimi kapsamimda miisteri Siemens Sanayi
ve Ticaret A.S.ye teslim edilen beton direklerde olusan gatlaklar icin Siemens Sanayi ve Ticaret A.S.
1.165.505 Euro tazminat talep etmektir. Stzlesmede tirlin garantisi olmadigs ve teknik sartnameye
uygun hazirlandifn teslim ve kabul tutanaklarinda mevcuttur. Sézkonusu durum igin birgok inceleme
raporu diizenlenmis olup ODTU tarafindan hazirlanan Inceleme Raporu hari¢ diger raporlar Nigbas
Nigde Beton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’i lehinedir. ODTU Raporu’nda direktlerin émrintin % 20
azaldif1 tespit edilmistir. Sirket sozlesme bedeli olan 450.941 Euro’nun % 20’sine ihtiyathilik kavram
geregi olasi dava kargihg: ayirmugtir. Ayrilan karsilik 30.09.2011 itibariyle TL karsilig: 211.870 TL dir.

Sirket Isiklar Yatinm Holding A.S. ve nihai olarak Isiklar Holding A.S. catis1 altinda

yeralmaktadir.Sirket ile grup sirketleri arasinda gegmis dénemlerde 6nemli slgiide iligkili taraf islemleri
gerceklesmigtir.

Ihrag Edilen Paylara iliskin Riskler:
Pay sahipleri teme] olarak kar pay: (temeitii) geliri ve sermaye kazanci elde ederler.
Thrac¢ Edilen Paylarim Kar Payi Gelirine Iliskin Riskler:

- Kar payi (temettii geliri) sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri karm dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Sirket yonetimi dagtilabilir kar oldugu donemlerde genel kurul onay: ile kar dagitabilir. Borsa sirketleri
karii nakden veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir. Sirket’in zarar
ettifi yillarda temettii geliri dagitilamaz. Ayrica, Sirket’in yeterli kan olmayabilir veya karim Sirket
biinyesinde tutup, dagitmamaya karar verebilir.

Thrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancna Iliskin Riskler:

-Nigbas paylar1 herhangi bir orgiitlii piyasada islem gormiiyor olup, ilk defa IMKB’de halka arz
edilecektir. Satilacak paylarin halka arz fiyat1 Sirket tarafindan belirlenecektir ve bu fiyat arz sonras:
IMKB’de olusacak fiyattan farklilik gdsterebilir. Aymica paylar ihrac edildikten sonra, ekonomideki
ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagh olarak, paylarin fiyaty piyasada belirlenecektir.

-Sirket’in finansal performansmimn beklentilerin altinda olugmas1 veya sermaye piyasast kosullarimm
kotiilesmesi durumunda Nigbag paylarmin fiyat: disebilir. Yatirmmeilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirim karar almalidirlar.

-Bunlara ek olarak pay sahipleri, sirketin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, sirketin tasﬁye
edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, sézkonusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder. 0 alelaprr
tasfiyesi halinde diger tiim alacakhlara gerekli Sdemeler yapildiktan sonra ancak pay s /

ddeme yapilabilir.

20 Sibot 2012 ;
Diger Riskler: ( .

-Ortaklifin faahye%erl Tirkiye ve diinyada meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve fl
olumsuzluklardan etkilenebilir.

z , _
fkgelenflasyon ,eviyﬁlg;i/éirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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1.3.0rtakhgm Yénetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Ust Yoneticileri ile Bagimsiz denetim
Kurulusu Hakkmdaki temel Bilgiler :

Ortakhifm yénetim kurulu asagida verilmektedir.

Adi Soyady Unvam

Riza Kutlu Isik Yonetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Aza
Ugur Isik Yo6netim Kurulu Baskan Vekili

Sirr1 Gokgen Odyak Yénetim Kurulu Uyesi

Sebahattin Levent Demirer Yonetim Kurulu Uyesi

Hamdi Dereyurt Yénetim Kurulu Uyesi

Sirket esas sozlesmesinin 8.maddesine gére Sirketin temsili ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk
Ticaret Kanunu ve is bu esas sdzlesme hiikiimlerine uygun olarak pay sahipleri tarafindan segilecek en
az 3 (U¢) en fazla 7 (vedi) liyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yirtitiilir,

Yonetim Kurulu Uyeleri en ¢ok 3 (ii¢) yil i¢in se¢ilir, GOrev siiresi sona eren Yonetim Kurulu Uyeleri
yeniden secilebilirler

Ortaklik Ust Yénetiminde Talat Akinc1 Genel Miidiir ve Yunus Kavik Mali Isler ve Muhasebeden
sorumlu miidtrdiir,

Sirket esas soziegmesinin 12.maddesine gore Genel Kurul, pay sahipleri arasindan veya digartdan 3 (tig)
yil gbrev yapmak fizere en az 1 en fazla 3 (ii¢) denetci seger. Genel Kurul secilen denet¢iyi her zaman
azil ve yerine diger bir kimseyi tayin edebilir.

Ortakhik Denetgileri Ahmet Cevirgen ve Cemal Yiiceyurt'tur.

Ortaklifm Bagimsiz Denetim Kurulusu Giireli Yeminli Mali Miigavirlik ve Denetim Hizmetleri A.S.
dir. Sorumlu Ortak Bas Denetci Dr. Hakk: Dede’dir.

1.4. Thraca {liskin Ozet Veriler ve Tahmini Halk Arz Takvimi :

Nigbas iginde bulundugu pazarda biiylimek amaciyla yeni yatirimlar yapmay1 yapmayi planlamaktadir.
Sirket 56z konusu yatirimlar gergeklestirmek amaciyla halka agilmaktadir. Tamami sermaye artirimi
yoluyla gergeklestirilecek halka arzda Sirket’in 6denmis sermayesi 22.000.000 TL’den 27.000.000
TL’ye ¢ikarilacak ve 5.000.000 TL nominal tutardaki paylar meveut ortaklarin riichan haklar

kisitlanarak halka arz edilecektir. Halka arzdan gelecek net nakit girisinin, yeni yaw‘_
finasmaninda ve igletme sermayesi olarak kuilamilmasi planlanmaktadir, Halka arz edileceks % I%
sermayeye oran) % 18,52’dir. >t

20 Subat 261 ey \
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Nama / Bir Paym Pay Nominal Halka Arz
Hamiline Nominal Sayisi Degerleri Sonrasi
Oldugu Degeri Toplamm Sermayeye Oram
(TL) (TL) (o)
Hamiline 1 (Bir) 5.000.000 5.000.000 18,52
TOPLAM 5.000.000 5.000.000 18,52

Satig, Gedik Yatrum Menkul Degerler A.S. tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis”
yontemi ile IMKB Birincil Piyasa’da “sermaye artirimi” seklinde gerceklestirilecektir. Halka arz
siresi 2 (iki) isgiiniidiir. Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri www.kap.gov.tr ve

www.gedik.com adresinde ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir.

Araci Kurum Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Oncesi Sermaye 22.000.000 TL
Halka Arz Edilecek Pay Nominal Degeri 5.000.000 TL
- Sermaye Artirim 5.000.000 TL
Halka Arz Sonras: Sermaye 27.000.000 TL
Halka Arz Oram % 18,52
Halka Arz Fiyat: 2,04 TL

Satis Yontemi

IMKB Birincil Piyasa’da Sabit Fiyatla

Talep Toplama ve Satis
Planlanmuyor

Fiyat Istikrar

1 TL nominal degerli bir paym satig fiyat: 2,04 TL olarak belirlenmistir. Degerleme raporu satis
baglamadan en az 2 ig giinii dnce www.kap.gov.tr , www.gedik.com ve www.nigbas.com.tr
adresinde “Yatirimet Iliskileri” bolimiinde yaym]anacakhr

Tahmini Halka Arz Takvimi;

SPK ve IMKB’ye Bagvuru Tarihi 16 Eyliil 2011

SPK Halka Arz Izin Tarihi Subat 2012

Halka Arz Tarihi Subat 2012

IMKB Kotasyonu Mart 2012

IMKB’de Islem Gorme Mart 2012 hedeflenmektedir.

Bu halka arzdan pay almak isteyen yatirimeilarin satig siiresi iginde IMKB’de islem yapmayg.yEkili=e,
Borsa Uyesi aract kurumlardan birine basvurmalar gerekmektedir, IMKB Birincil Plyasﬁt’il

saatleri 10:30-12:00°dir. IMKB’de islem yapmaya vetkili aract kuruluglarin listesi INMKB
biiltenlerinde yer almaktadir. i & (;;K
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Ozet Gelir Tablolar:
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
01.01.2011 | 01.01.2010- | 01.01.2009- | 01.01.2009- | 01.01.2008-
TL 30.09.2011 | 31.12.2010 | 30.09.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Satis Gelirleri (net) 15.079.084| 17.447.870{ 7.685.1401 12.260.426| 19.027.755
Satiglarin Maliyeti -14.378.694[-16.105.581| -7.211.328| -10.654.912 | -18.635.164
Briit Kar 700.390| 1.342.289 473.812| 1.605.513 392.591
Faaliyet Kari -351.648 -313.299 -359.408 52.040 -861.483
Stirdtirtilen Faaliyetler Vergi 463528
Oncesi Kar/(Zarari) ' 532.695 -665.303 -331.701| -1.145.214
Durdurulan Faaliyetler Vergi
Sonrast Dénem Kar/(Zarari) 3.481.663 -490.221 -43.454 -23.383
Net Donem Kary/(Zarari) 377.227| 3.115.483 -545.710 -407.706| -1.130.775
Hisse Bagina Kazang 0,0317 0,5670 -0,0854 -0,0809 -0,2055
Ozet Bilancolar
Bagrimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegmis Gecmis Gecmig
TL 30.09.2011 } 31.12.2010 §31.12.2009 | 31.12.2008
Dénen Varliklar 34.438.870] 18.924.197{ 10.888.068 0.047.502
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.842.090¢ 6.682.037 47.031 157.157
Ticari Alacaklar 2.311.390| 5.335217| 1.120.408 1.727.657
Diger Alacaklar 4.769.162| 3.034.150| 5.307.163 2.523.592
Stoklar 6.072.836| 3.829407| 4.111.123 4.456.930
Duran Varliklar 8.640.993 2.813.615( 7.312.035 7.405.315
Finansal Yatirimlar 0 0 3.919.432 3.919.432
Maddi Duran Varliklar 8.324.337| 1.952.782{ 2.626.252 2.563.525
Ertelenen Vergi Varliklan 206.787 753.683 596.203 630.118
Aktif Toplami 43.079.863| 21.737.812] 18.200.104| 16.452.817
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 15.244.879 | 16.372.541] 15.891.896| 13.546.048
Finansal Borglar 943504 1.363.113 391.000 610.253
Ticari Borglar 4.064.753| 2.655.447} 2.605.419 3.269.330 ,
Diger Borglar 1.724.652| _5.724479] 7.152.276]  4.199.666| L0 et 2077
Diger Kisa Vadeli @Cj\\\\
Yikiimliilikler 7.605.787| 5.905.488| 4.134.493 5.196.017
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.641.908| 1.545.766| 1.381.764 1.572.998 , \}
Finansal Borglar 69.212 18.065 0 o] # ”—3 \C_: B ,;
Ertelenen Vergi \ o ””/ aryy v
Yikiimlilikleri 0 0] 146505|  149.188| N[ 4 " /
Kidem Tazminat Karsithign | 1.622.064| 1.527.701| 1.235.239| 1.334.171 St e
Ozkaynaklar 26.143.708{ 3.819.504 026.464 1.334,171
Pasif Toplam 1 | 43.079.863| 21.737.811| 18.200.104] 16.452.817
, -
@%@E%‘% rim
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1.6. Thracin Gerekgesi ve Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisinin Kullanim Yerleri :

Halka Arz Gerekeeleri:

- Sirket biiylimesinin saglhkh olarak devam ettirilmesi,

- Kurumsallasma,

- Sirket bilinirliginin ve tanmurhi@mm artirilmasi,

- Seffaflik ve hesap verebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

- Finans piyasalarinda saygmligmn artirilmast,

- Rekabet giiciiniin artiriimasi,

- Planlanan yatirimlarin finansmana,

- Sirket hisselerinin likit hale gelmesi neticesinde kredi verenler nezdinde hisse
senetlerinin teminat hiiviyeti kazanmasi sebebiyle, gerekmesi durumunda daha diisiik
maliyetlerle bor¢lanma imkanlaria kavugulmasi,

- Potansiyel miisteriler ve is ortaklar nezdinde mevcut olan glivenilirligin artarak
devam ettirilmesi.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Halka arzdan 2,04 TL birim satig fiyat: ile yaklagik 10.200.000 TL satig geliri beklenmektedir. Bu
tutardan tahmini halka arz maliyeti 774.000 TL diistiikten sonra kalan 9.426.000 TL, sirketimizde
mevcut olan yaklasik 11,841.000 TL ile birlestirilerek agapida detaylan verilen yatirmmlarin yapilmast
ve kalan tutarmn igletme sermayesi olarak kullamlmas: planlanmaktadir.

1-Beton Kiremit yatirimi; Beton kiremit yatirimin Nigde Organize Sanayi Bolgesi icinde bulunan halen

yap1 kimyasallar1 {iretimini yaptigimiz 27.458 m2 acik alan tizerinde kurulacak tesislerde yapmayl
planlanmaktadir.

2-Bosluklu doseme elemam yatirtmi; Kirsehirde JIsiklar toplulugu sirketlerinden Meytas Mermer
Fabrikalar Ticaret ve Sanayi A.§ den yeni satin alinan 73.552 m2 acik alan , 3.218 m?2 kapali alan
tizerinde kurulu olan fabrika binas: tesisleri tizerine kurulacaktir,

Sirketimiz 6zellikle gok katl1 prefabrik yap: pazarinda yoBun bir sekilde kullanilan bu tiriiniin pazarinda
onemli bir yeralmayi planlamaktadir.

3-Yenileme yatirimlar1 ise Nigde-Adana Karayolu iizerinde bulunan fabrika tesislerimizde yapilacaktir.
Meveut makina parkinda yeralan bazi makina ve techizatlari fiziken ve teknolojik olarak bu giin icin

eski kalmigtr. Bu durum, verim diigiikliigiine yol agmakta ve pazarda bir takim isleri kagirmas
sonucunu dogurmaktadir.

Halka arzdan saglanmas: beklenen nakit girigleri ile yapilacak yatuimlarin ayrintisi asagidaki tabloda
yeralmaktadir, Yatiim tutarmin 13.292.250 TL olmast beklenmektedir.Halka arz dan saglana

nakit girigi ise 9.426.000 TL dir.Aradaki 3.866.250 TL mevcut fonlardan karsilanacak olu {g@if@% N
fonlardan kalan 7.974.750 TL ise mevcut faaliyetler ve ilave yatimmlann getirecegi isietm! sermﬁ .

ihtiyacim karsilamak icin kullanilacaktir. w ‘\ N %
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TUTAR TUTAR
(EURO) (TL)
1 BETON KIiREMIT YATIRIMI 1.372.285|  3.513.050
BOSLUKLU DOSEME ELEMANI
2 YATIRIMI
a) BOSLUKLU DOSEME MAKINA
TECHIZAT 1.290.000|  3.302.400
b) MEVCUT BINADA TADILAT 100.000 256.000
BOSLUKLU DOSEME ELEMANI
YAT.TOPLAMI 1.390.000|  3.558.400
3 YENILEME YATIRIMLARI
a) |HAZIR BETON TESISI REVIZYONLARI
aa ) BETON SANTRALI REVIZYONU 30.000 76.800
bb ) BETON POMPASI 47 m 1 ADET
(YENI) 380.000 972.800
cc ) BETON POMPASI 36 m 1 ADET
(YENI) 200.000 512.000
dd ) TRANSMIKSER 4 ADET (YENT) 360.000 921.600
ee ) FORKLIFT 2 ADET (YENI) 60.000 153.600
HAZIR BETON TESISI REVIZE
YAT.TOPLAMI 1.030.000|  2.636.800
b) |PARKE MAKINASI -iITHAL (YENI) 700.000|  1.792.000
¢) [70 TONLUK MOBIL VINC- iTHAL (YENI) 450.000 1.152.000
BETON MAMULLER] KALIPLARI
d) |(Kapasite artirnmi icin) 250.000 640.000
YENILEME YATIRIMLARI TOPLAMI 2.430.000|  6.220.800
TOPLAM YATIRIMLAR 5.192.285

L.7. Finansal Durum ve Faaliyet Sonuclar1 Haklanda Bilgiler :

Mali analiz tekniklerinden oran analizi tatbik edilerek son fi¢ yila ait donem finansal tablolau uzerlﬂaq
yapilan uygulamanin sonuglari asagida sunulmaktadir.
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(%) 30.09.2011 31.12.2010 |[31.12.2009 |31.12.2008
Nakit ve Benzerleri / Dénen Varliklar % 34,38 35,3 0,43 1,74
Ozkaynaklar / Toplam Aktif % 61 17,6 5,1 8,1
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar % 226 115,6 68,5 66,8
Yabanci Kaynaklar / Toplam Aktif % 39,3 82.4 94.9 91,9
Net Kar / Toplam Aktif % 0,9 14,3 2.2 -6,4
Sirketin finansal borglar: hakkinda dénemler itibariyle detayl bilgi agagida sunulmaktadir.
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz | Bagumsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmig Gegmis
TL 30.09.2011 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (TL) 943.504 1.363.113 391.000 610.253
Banka Kredileri 40.630 650.000 0 0
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 13.972 15.086 0 0
Ert.Finans.Kiral. Bor¢lanma Maliyetl.(-) -2.238 -3.530 0 0
Faktoring Borglan 891.140 701.557 391.000 610.253
Uzun Vadeli Finansal Borclar (TL) 69.212 18.065 0 0
Banka Kredileri 62.370
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 7.284 20.215 0 0
Ert.Finans.Kiral. Bor¢lanma Maliyetl.(-) - 442 -2.150 0 0

Sirketimiz bilango kalemlerinde yillar itibariyla Snemli artiglar olmustur.2008 yilinda 16.452.817 TL
olan aktif biiylikliigli 2,6 misli artarak Eylil 2011 sonunda 43.079.863 TL ye,yine 2008 yilinda
1.234.171 TL olan &zkaynaklar1 ise 21,30 misli artarak 26.143.708 TL ye ulagmistir. Ozellikle bilango
aktif biyiikliigii i¢inde nakit ve nakit benzerleri kaleminde 2010 ve cari dénem itibartyla 6nemli artis
gozlenmektedir. 30 Eylil tarihinde 11.842.090 TL nakit meveudu bulunmaktadir Nakit meveudunu
dénen varliklarin % 34 tinii aktif toplammnin ise % 27 sini olugturmaktadur.

Yabanci kaynaklarin toplam kaynaklar igindeki pay1 2008 yilinda %

91,9 iken ozkaynaklardaki arfis

sonucu bu oran Eyliil 2011 tarihinde % 39,3” a gerilemistir. ﬁ@f é . 2y
::;/ 2 B R
1.8. Personel Hakkinda Bilgi : 20 Subat Z’ﬂﬁ . (@%
g2\ g
Bagimsiz Denetimden Gecmis Y %‘aﬁ Zou% ,; ™ /
INSAAT GRUBU PERSONEL N NN
SAYISI 30.09.2011 [31.12.2010 |31.12.2009 |31.12.2008 \ixwwly;@wf
Mavi Yaka 137 126 128 152
Beyaz Yaka 41 35 35 35
TOPLAM 178 161 163 187
Sendikal1 Personel 115 35 42 49
Sendikasiz Personel 63 126 121 138
ALM_W ﬁ 178 161 163 187 /\
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1.9. Ortaklik Yapisi ve Iligkili Taraf Islemleri Hakkmda Bilgiler :

Ortakhk Yapis: :

Ad1 Soyadi/ Tieari Unvam Grubu Pay Adedi | Pay Tutar: (TL) | Pay (%)
CEMAS DOKUM SANAYI A.S. - 21.483.224,58 21.483.224,58 | 97,65%
ILLER BANKASI A.S - 503.355,65 503.355,65;] 2,29%
DIGER ORTAKLAR - 13.419,77 13.419,77]  0,06%
TOPLAM 22.000.000,00 22.,000.000,00 | 100,00%
Iligkili Taraf Islemleri :

Ticari Alacaklar 30.09.2011 [31.12.2010 |31.12.2009 |31.12.2008
Isiklar Yapr Holding A.S. 0] 1.506.076 0 0
Isiklar Ingaat Malzemeleri San Tic A.S. 180.719 0 0 0
Isiklar Sigorta Acentaligi A.S. 0 0 0 698
Sif Is Mak.Paz.Ltd. 0 0 0 18.630
Arpar Ing.ve Tur. Ltd.Sti. 17.505 138.402 186.023 146.592
Toplam 198.224| 1.644.478 186.023 165.920

1 - 2011 yihinda Igiklar Ingaat Malzemeleri A.S. den olan ticari alacagin mahiyeti :

{irlin sabigmdan kaynaklanmaktadir.

2 - Arpar Ing.ve Tur.Ltd.Sti. den olan ticari alacagn mahiyeti

Yap1 Kimyasallari

: Ilgili sirketin firmamizla Havaalam

ingaati i¢in yapmis oldugu is ortaklifi olan Nigbas Arpar Adi Ortakligina mal alimi nedeniyle olan

borcundan kaynaklanmaktadir,

3 - 2008 yihinda Sif Is Mak.Paz.Ltd. den olan alacak,2008 yilinda konsoldasyon kapsaminda olan Isiklar
Ingaat ve Turizm A.S.nin yaris teknesi satisindan kaynaklanmaistir.

Ticari Olmayan Alacaklar 30.09.2011 |31.12.2010 | 31.12.2009 |31.12.2008

Isiklar Holding A.S. 484.297 0 275.621 45.001

Istklar Yap: Holding A.S. 40.553 0 0

Istklar Ingaat Malzemeleri San Tic A.S. 0 0 0 7.144

Isklar Pazarlama A.S. 3.201.437| 2.471.937| 3.677.383 38.369

Isiklar ing.Mlz.Pazarlama Taah.A.S. 0 0 0] 1.373.425

Ozisik Ing ve Enerji A.S. 0 6.150 0 0

Kapadokya Yapi Kimyasallar1 San ve Tic.A.S. 631.468 542.172 774.154 880.861

Ortaklardan Alacaklar 0 0 563.768 150.643

Meytag Mermer San. ve Tic. A.S. 328.498 0 0 0 /M

Toplam 4.686.253 | 3.020.259| 5.290.926 2.495.443’7 Qﬁ‘@' \\
. . ol o

Ticari olmayan alacaklar sirketler aras: finansal hareketlerden kaynaklanmaktddiribat 7812 E{ & (\C"J %o )
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Ticari Borglar 30.09.2011 | 31.12.2010| 31.12.2000| 31.12.2008" . »mns f

Isiklar Holding A.S. | 0 0  57.558]  14304[%a 0 L

Isiklar Sigorta Acent%hgl AlS. 0 0 286.285 9.944

Isiklaykmbalaj Sen. yie Tic.%&. / 92.3004 0 0

N




Ortaklardan Alacaklar

10.702

0

450

0

Toplam

163.002

0

344.293

24.248

2011 yilinda Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. ye olan 92.300 TL.’lik ticari borc Yap: Kimyasallar
tirlinleri ile ilgili kagit torba ambalaj alimindan kaynaklanmaktadir.

2008 ve 2009 yillarinda
yansitmalarindan kaynaklanmaktadis.

Isiklar Holding A.$. ye olan borclar Arag kirast ve telefon gideri

Yine ayni yillarda Isiklar Sigortacihk A.S. ye olan 286.285 TL.’lik borcun 282.796 TL.lik kismi 2007
yili kar dagitumindan , 3.489 TL.’lik kismu da sigorta police borcundan kaynaklanmaktadir,

Ticari Olmayan Bor¢lar 30.09.2011 | 31.12.2010| 31.12.2009 | 31.12.2008
Isiklar Holding A.S. 60.106| 3.668.607| 4.196.793| 2.018.350
Isiklar Insaat Malzemeleri San Tic A.S. 11.457 0| 2.251.353 246.703
Cemas Dokiim San A.S. 17.013 648.231 262.762 30.150
Isklar Pazarlama A.S. 0 56.904 0 0
Ozisik Ing ve Enerji A.S. 647.355 0 0 0
Cimtek Cimento ve Tekno. Miih.ve Taah.A.S. 8§7.232 79.915 93.081 0
Ortaklardan Alacaklar 0 1.018 51.613 549.743
Isiklar Yatirim Holding A.S. 8.083 3.860 0 0
Metem Enerji ve Tekstil San.Tic.A.S. 806 0 0 0
Toplam 832.052| 4.458.535]| 6.855.602| 2.844.946

Ticari olmayan borglar sirketler aras: finansal hareketlerden kaynaklanmaktadir.

Sirket Isiklar grubu sirketler toplulugu iginde yeraldigi icin zaman zaman merkezi finansman yonetimi
uygulamalart ve buna bagh olarak iligkili taraflardan ticari olmayan borg alacak hareket ve bakiyeleri
olugmaktadir.Bu hareket ve bakiyeler tek tek adatlandirilarak piyasada gegerli olan faiz haddelerine
uygun sekilde faiz igletilmekte ve mali tablolara yansitilmaktadar.

1.10. fhraca ve Borsada Isiem Gérmeye liskin Bilgiler (Satis ve Dagitim Esaslari, Meveut
Paylarim Satan ortaklar, Ihra¢ Maliyeti vb.) :

Satigt yapilacak paylarin nominal tutart 5.000.000.- TL olup tamami hamiline yazilidir.

Satig, Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis”
yontemiyle IMKB Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin, satig siiresi iginde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem yapmaya yetkili
Borsa Uyesi kurumlardan birine bagvurmalar gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa’da islem Sf’a;;@_ i,

Ty

10:30-12:00°dir. zﬂ Subat Zmz‘{‘f J;" "ﬁ% \
“Borsada Satis” yontemi ile paylar satisa sunulacag: icin halka arzdan pay almak isteyef kigilﬁrt\ 2,

yetkili arac1 kuruluglar vasitasiyla alim talebinde bulunmalar gerekmekte olup, “Sabit Fi aglzif;'f\lgpﬁ{ § m
Toplama ve Satiy Yontemi”nde (SFY) talep toplama agamasinda yatmimeilarin alig emir i Birini ""A*‘*' 5,
piyasa islem saageri igerisinde, hisse senetleri arz edilen girket tarafindan belirlenen ve dyymrdl#ne™, Va

fiyattan IMKB Hisse enetleri Bilgisayarlh Allm Satim Sistemi’ne (Sistem) génderilir. Bﬁ“wifg;_tiﬁ%’
Sistem,de yer alig.\Bu fi ttan farkl: bir fiyattan girilen epaiffer Sistem’e kabul edilmez.
- athim - ZEion SR VE TCARET A
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Dagitim; IMKB Hisse Senetleri Piyasas: Midiirltigii’'niin 366 Sayili Genelgesi dagitim cercevesinde
yaptacakiir.

Dagitim, birincil piyasa bitisini takiben Borsa tarafindan belitlenen zamanda, otomatik yapilir. Dagitim
sirasinda tfi¢ durum sdzkonusudur:

- Denge: Gelen talebin satilacak miktara esit olmas.

- Az Talep: Gelen talebin satilacak miktardan az olmasi.

- Fazla Talep: Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak karsilanir.
Fazla talep durumunda ise dagitim su gekilde yapilir.

- Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alig emrine birer lot olarak dagtilir.
Islemler dafitim tamamen bittikten sonra gergeklesir. Dagitimin yapildig: her bir emir ne
kadar karstlanmigsa, ona iliskin s6zlesme biiyikltigii de o kadar olur.

- Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baglanir. Dagitim zaman onceligine gore
devam eder. Sozlesme numaralart emirlerin iglem gorerek tilkenme srasina gore verilir
ancak tamanmu islem géren emir yoksa iglem sirasina gire verilir.

- Uyelere gerceklesen islemleri emir bazinda toplam olarak génderilir.

Dagitim;

- Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlanir ya da,

- Bir tur tamalanmadan satilacak miktar tikenir.

Ayni hesap numarasi ile birden fazla alis emri iletilebilir. Zaman onceligine gore siralanmig emirlerden
dagitum yapilirken, ayn1 hesap numarasina ait emirler birlikte (tek olarak) degerlendirilir.

Aym hesap numarasina sahip emirlerden zaman 6nceligine sahip ilk emirden baslanarak dagitim yapilir,
bu emir tikenmeden digerlerine dagitim yapilmaz. Bu emir tiikendigi takdirde zaman dnceligine sahip

diger emir dagitimdan pay almaya baslar ve dagitim bu sekilde devam eder.

Hesap numarasi dzdeslii kurum igerisinde degerlendirilir. Farkli kurumlardan gelen ve Ortlisep,
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Talep toplama siiresinin sonu beklenmeden (birinci giin birincil piyasa seansinin sonunda veya ikinci
giin birincil piyasa seansinin sonunda) dagitim yapilabilir.

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takast (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giiniidiir.

Borsa’da islem gorme; halka arz edilen paylarm satig tamamlandiktan sonra, borsa mevzuatmn ilgili
hiikiimleri gergevesinde Borsa Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglidir.

Nigbag A.$.’nin halka arzina iliskin SPK Kurul Kaydma Alma Bedeli, IMKB Kota Alma Bedeli,
Merkezi Kayit Kurulusu gibi yasal halka arz maliyetleri ile reklam tamitim masraflari, bagimsiz denetim,
hukuk biirosu ve arac1 kuruma ddenecek aracilik komisyonu ficretini iceren giderler dikkate alindiginda
toplam halka agilma maliyetinin yaklagik 774.000 TL olacagi tahmin edilmektedir. Sirkete nakit
giriginin 9.426.000 TL olacagi tahmin edilmektedir. Bu takdirde, halka arz edilecek pay basina
maliyetin 0,15 TL olacag: &ngoriilmektedir. Halka agilma maliyetinin tamams Sirket tarafindan
karsilanacaktir.

Halka arz sonras: fiyat istikrarini saglayacak istemler yapilmayacaktir.

1.11. Ek Bilgiler (Sermaye Tutari, Esas Sozlesmenin Onemli Hiikiimleri, Incelemeye Ak
Belgeler)

Sermaye Tutar::

Sirket esas sozlesmesinin 7 no’lu ‘Sermaye” maddesine gore, Sirketin kayitls sermaye tavani
100.000.000.- TL, cikarilmig sermayesi 22.000.000 TL olup, halka arz sonrast 27.000.000.-TL
tutarindaki ¢ikamlnug sermayesi, her biri 1 TL degerinde 27.000.000 adet hamiline yazili paya
aynlmistir. Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, halka arz1 takiben Kurul’dan verilecek sermayeyi
tescile mesnet belge tescil edilecektir.

Esas Sizlesmenin Onemli Hiikiirleri:

Sirket esas sdzlesmesinin 8 no’lu Yénetim Kurulu ve Siiresi” maddesi ve 9 no’lu “Sirketin Temsili”
maddelerine gdre Yonetim Kurulu'na iligkin olarak, Sirketin igleri, temsil ve idaresi Genel Kurul
tarafindan TTK hitkiimleri uyarinca pay sahiplerinin tarafindan secilecek en az ti¢ en ¢ok yedi tiyeden
olusan bir yénetim kurulu tarafindan yiirtitiiliir. Yonetim kurulu iiyeleri en ¢ok g yil icin segilir.
Sirketin yonetimi ve digariya kars: temsili yonetim kuruluna aittir.

Sirket esas s6zlesmesinin 12 no’lu “Denetgiler Gérev ve Sorumluluklar” maddesine gore Denetgilere
iliskin olarak, Genel Kurul gerek pay sahipleri arasindan, gerekse digaridan en cok 3 (tig) yl i¢in, en az
1 (bir) en fazla 3 (li¢) denetgi seger.

Sirket esas sézlesmesinin 13 no’lu “Genel Kurul” maddesine gére Genel Kurul’da 0y vermeyg-itiski

olarak, olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya ¥l lqﬁiﬁs}
bir pay i¢in 1 (bir) oy hakk: vardir. Genel Kurul toplantilarinda Sermaye Piyasas: Kurulu dfizefilé i
cergevesinde pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin edecekleri vefillesi
ile temsil ettirebilirler. \ 3
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Incelemeye Acik Belgeler:

Asagidaki belgeler Adana Karayolu 2. Km Nigde adresindeki Sirket’in yonetim merkezi,
Cumhuriyet Mahallesi E-5 Yanyol No:29 Yakacik Kartal Istanbul adresindeki Gedik Yatmmm
Menkul Degerler A.$.’nin merkezi ile www.kap.gov.tr , www.nigbas.com.tr ve www.gedik.com
internet adreslerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

1 — Izahname

2 — Tasarruf Sahipleri Sirkiileri

3 — Esas Sozlesme

4 — Hukuk¢u Gériisit

5 — Sirketin 2008, 2009, 2010 ve 30.09.2011 tarihli finansal tablolart ve bagimsiz denetim
raporlari

6 — Degerleme Raporlar (Meytas ve Nigbas’a iliskin)

2.  RISK FAKTORLERI
2.1. Ortakhiga ve iginde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

2.1.1. Ortakhga iliskin Riskler :

- Sektdriin faaliyet konusu firetiminde emek ve is¢ilik yogun olmas: nedeniyle isgilik maliyetleri toplam
maliyet igerisinde dnemli boyutlara ulagmaktadir. Ayrica sektorde benzer is kolunda Sirket’in pazar
bolgesinde rakiplerinde sendikalagma bulunmamasma ragmen sirket personelinin bir kismimm toplu
stzlesmeli sendika tiyesi olmasi da igilik maliyetlerini 6nemli olarak yiikseltmektedir. Her iki durum da
karlihg1 azaltic1 bir unsur olabilmektedir.

- Ozellikle hazir beton ve prefabrik yapilarda imalat kalitesi nem kazanmaktadir.Kalitesiz imalat
nedeniyle girket ileride birtakim cezai islemlere muhatap olabilir.

- Ozellikle prefabrik yap: teslimlerinde gecikmeler cezai yiikiimliilikler getirebilir,

- Faaliyet konular1 olan Beton Parke iiretimi ve prefabrik yapi imalatlari agir malzemelerden
olusmaktadir. Yitksek nakliye maliyetleri nedeniyle satis faaliyetleri I¢ Anadolu Bélgesi ile simrli
kalabilmekte ve Pazar kayb1 yasanabilmektedir.

- Sirketin faaliyet konusu alaninda zaman zaman is kazalar1 yasanabilmektedir.
- Sirketin Nigde Organize Sanayi Bélgesinde 27.458 m2 arsast ve 2.212 m?2 binast bulunmaktadir.
Stzkonu arsa ve binamun tapusu bulunmamakta olup tahsisli kullanilmaktadar.
Nigde Organize Sanayi Bolgesi Yonetim Kurulu Bagkanligindan 02.07.2010 tarihinde gelen son yaziya
(Ilk yazi 06.12.2007 gelmistir) gore firmanm bina m2 sini 2.788 m2 arttirarak 5.000 m2 ¢ikarmasyn
istenmektedir. Bunun igin 30 Temmuz 2010 tarihine kadar siire verilmistir. Sirket bugline kadarﬁfaﬁﬁr ?‘i
sartina uymamistir. Gelen yaziya ve yonetmelige istinaden Grubun yaptifi hesaplamaya gore 2{;7:458%115;'&
olan arsanm 15.489ym2’ye isabet eden kisminmn sirketin elinden ¢ikma ihtimali bulunmaktadlgl w SN,
70 Subt 2012 ;
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raporu diizenlenmis olup ODTU tarafindan hazirlanan Inceleme Raporu harig diger raporlar Nigbag
Nigde Beton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’i lehinedir. ODTU Raporu’nda direktlerin mriiniin % 20
azaldif1 tespit edilmistir. Sirket sozlesme bedeli olan 450.941 Euro’nun % 20’sine ihtiyathlik kavrami
geregi olasi dava karsiligt ayrmstir. Ayrilan kargilik 30.09.2011 itibariyle TL karsihg 211.870 TL dir.

- Sirket Yatirim Holding A.S. ve nihai olarak Isiklar Holding A.S. catis1 altinda yeralmaktadir.Sirket ile
grup sirketleri arasinda gegmis donemlerde 6nemli 8lgtide iliskili taraf islemleri gerceklesmistir.

2.1.2, Ortakhipm icinde bulundugu sektére jliskin Riskler:

- Sirket’in ana hammadde girdilerden olan ingaat demiri, gerek diinyadaki gerekse Tiirkiye’deki olusan
arz talep dengelerine paralel olarak agiri dalgalanmalara maruz kalmaktadar.

Sirketin kisa stireli ingaat iglerinde yapmis oldugu taahhiitlerde genellikle sabit fiyat tizerinden
anlagilmakta oldugundan demir fiyatlarinda meydana gelecek olan muhtemel dalgalanmalarda taahhiit
baz fiyatinda gogu kez herhangi bir degisiklige gidilememekte olup dalgalanma asag1 dogru olmasi
halinde kar marjim olumlu y6nde pozitif olarak artirmakta, ama dalgalanma yukar1 dogru olmasi halinde
ise kar marjin1 negatif olarak azaltmaktadir. Bu durum goz oniinde bulundurularak fiyat ve kar marji
olusturulmaktadir.
- Ingaat sektorii ekonomik krizlerden en fazla etkilenebilen sektérler icinde yeralmaktadir.
Ekonomik krizler esnasinda oncelikle ingaat sektoriinde daralma yasanmaktadir.

2.2. ihrag Edilen Paylara iliskin Riskler:

Anonim ortakliklar tarafindan gikarilan, belirli oranda ortaklik sermayesine katilma payim temsil eden,
yasal gekil sartlarina uygun olarak diizenlenmis kiymetli evraga pay denir. Pay’in sahibine sagladig
haklarm baginda mali haklar gelir.

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

1. Kar Pay1 (Temettii) Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa sirketleri karmi nakden veya temettiiniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilirler.

2. Sermaye Kazanci: Zaman igerisinde hisse senetlerinin degerinde meydana gelen artistan
elde edilen gelirdir.

S 8
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ortakliklarin birinci temettii tutars, hesap dénemi karindan kanunlara gére ayrilmast gereken yedek
akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gegmis yil zararlar: diisiildiikten sonra kalan dagitilabilir
karin %20’sinden az olamaz. Paylari Borsa’da islem goren sirketler ilgili kari nakit veya hisse senedi
olarak dagitma ya dg dagitmadan sirket blinyesinde birakma konusunda serbestirler.
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Ortakhifin temettli 6demek i¢in dagitilabilir yeterli kari olmayabilir. Prensip olarak, Sermaye Piyasasi
Mevzuat: kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak hesaplanan “net dagitilabilir donem
kan” ile Tirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalari kapsammda hazirlanan finansal tablolara gore
hesaplanan “net dagitilabilir donem kar”ndan yasal kayitlarda meveut olan “net dagitilabilir donem
karr” olarak dikkate almr ve SPK mevzuati dahilinde temettii dagitim islemleri gergeklestirilir.
Sirket’in dagitilabilir dénem kar1 olugmasina ragmen genel kurul kar dagitmama karan alabilir.

Ihrag Edilen Paylarin Sermave Kazancina Iliskin Riskler:

Sirket paylari halka arz oncesi aktif olarak IMKB veya benzer bir Orgiitlii piyasada islem
gérmemektedir. Satilacak paylarin halka arz fiyati Sirket tarafindan belirlenecek olup, ekonomideki
ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagh olarak, paylarm fiyati piyasada belirlenecektir.

Sirketin finansal performansimin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasas: kosullarmmn

kotiilesmesi durumunda Sirket paylarinm fiyat: diisebilir. Yatirmeilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirim karari almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, sirketin kar veya zararina ortak olmaktadsr. Pay sahibi, girketin tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu tasfiye bakiyesine payi oraninda igtirak eder.
Ortaklifin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli demeler yapildiktan sonra ancak pay
sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

2.3. Diger Riskler

-Ortakhifin faaliyetleri Tirkiye ve diinyada meydana gelebilecek siyasi, ekonomik ve finansal
olumsuzluklardan etkilenebilir.

-Yiiksek enflasyon seviyeleri girket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket finansal araglan elde bulundurma nedeniyle kars: tarafin anlagmalar: yerine getirmeme riskini
tagimaktadir. Kargilasilmas: muhtemel piyasa riskleri duyarlilik analizleri esasma gore Slelilmektedir.

Sermaye Riski :

Sirket igletme sermayesinin Snemli bir kismuu ingaat taahhiitleri gergevesinde alinan siparis
avanslardan kargilamakta olup, bu avanslarin bir kismi nakit ve bir kisru da vadeli ceklerden
olugmaktadir. Bu gergevede alinan vadeli geklerle tedarik yapilmaktadir. Isletme sermayesi ihtiyacinin
bir kismz da 2011 yilinda artirilan sermayeden gelen kaynak ile kargilanmig olup bdylece gegmis yillarda
faktoring islemlerinin yarattig: riskler ve finansman yiikt 30.09.2011 tarihi itibariyle ortadan kalkmis
bulunmaktadir. Net Borg / Toplam Sermaye oram yillar itibariyle su sekildedir :

30.09.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Toplam Borglar 16.936.155 17.918.307 17.273.639 15.118.646
Eksi: Hazir Degerler -11.842.090 -6.682.037 -47.031 -157.157
Net Borg 5.094.065 11.236.270 17.226.608 14.961.489
Toplam Ozsermaye 26.143.708 3.819.504 926.464 1.334.171_

o

Toplam Sermaye, 31.237.773 15.055.774 18.153.073 16.29,5?'(5_,60.{3\\
Net Borc/TopIafk 20 Sikat 2012 [7 ¥
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Kredi Riski :
30.09.2011 tarihi itibariyle Bank Asya Nato yolu subesi nezdinde 103.000 TL.’lik nakit kredi ve faiz
riski bulunmaktadir.. Tahsilat riski genel olarak ticari alacaklardan dogmaktadir.

Ayrica 30.09.2011 tarihi itibariyle asagida dokiimii yazili bankalara grup kefaleti ¢ercevesinde gayri
nakdi kredi olarak teminat mektubu riski bulunmaktadir.

PARA
BANKA ADI TL CINSi | SURESI
GARANTI BANKASI / NIGDE 82.238,71 TL SURESIZ
SEKERBANK / NIGDE 159.825,68 TL SURESIiZ
ZIRAATBANK BOR/NIGDE 5.170,34 TL SURESIZ
YAPI KREDI B. / NIGDE 5.340,00 TL SURESIZ
DENIZBANK
ZINCIRLIKUYU/IST 282.883,39 TL SURESIZ
DENIZBANK
ZINCIRLIKUYU/IST 100.000,00 TL 14.06.2012
DENIZBANK
ZINCIRLIKUYU/IST 100.000,00 TL 30.09.2011
ARA TOPLAM 735.458,12 TL

09.02.2012 -

DENIZBANK 30.07.2012 tarihleri
ZINCIRLIKUYU/ST 55200000 JUSD | -5 Adet
Piyasa Riski :

Ingaat sektorii ekonomik dalgalanmalara kars: oldukea hassas olmast nedeniyle kirtlgan bir yap: arz
etmektedir. Bu nedenle sektor bazi yillarda daralma yasarken bazi yillar genislemektedir,

Yabaner Para Riski :
Sirket’in 30.09.2011 tarihi itibariyle dévizli net varhik yikiimliiklerine ait kurlarm %10 degisiminde
18.310 TL deger artig veya deger azalist olmaktadir.

Ithalat ve ihracat islemleri yok denecek kadar azdir.Déviz kurlarindaki degisimin iiretim maliyetleri
lizerinde dogrudan etkisi yoktur.

Fiyat Riski :

Sirketin kisa stireli ingaat islerinde yapmus oldugu taahhiitlerde genellikle sabit fiyat tizerinden
anlagilmakta oldugundan demir fiyatlarnda meydana gelecek olan muhtemel dalgalanmalarda taahhiit
baz fiyatinda gogu kez herhangi bir degisiklige gidilememekte olup dalgalanma asagi d‘g@?%zl a‘sg

halinde kar marjini olumlu yénde pozitif olarak artirmakta, ama dalgalanma yukar: dogru offhast Balifide
ise kar marjim negatif olarak azaltmaktadr. i " (C N%
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3. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER

3.1. Tamitici Bilgiler

Ticaret Unvani : Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.
Merkez Adresi : Adana Karayolu 2. Km. Nigde

Fiili Yonetim Adresi : Adana Karayolu 2. Km. Nigde

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili : Nigde

Memurluga

Ticaret Sicil Numarasi : 607

Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 31.10.1969

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi : 99yl

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : T.C. Kanunlari,

Esas Sizlesmeye Gore Amag ve Sirket Esas S¢zlesmesinin 4.lincii maddesine gére

Faaliyet Konusu baglica faaliyet konusu; prefabrike beton veya
betonarme {istyapr , altyapr , c¢evre tanzimi
elemanlarimn  {iretimi, bu elemanlarla {istyap:
bina, tesis veya altyapr  sistemlerinin
olusturulmasi, santrifiijiii betonarme elektrik
direkleri, katener direkleri, prefabrike beton veya
betonarme olarak; demiryoulu traversleri, tiinel
elemanlari, cit diregi, parke , bordiir, kanal
elemanlari, boru, trafo binalar, kiremit, cephe
kaplama , duvar elemanlarm: ve benzerlerinin
tiretimi, santiye mahalline nakli ve montajlarmin
yapilmasi. Hazir beton {retimi ve dagitiminin
yapilmasi.

Her turlii yapr kimyasallan {iretimi ve
uygulamalarinin  yapilmasi, her tirlii insaat,
elektrik, tesisat konularinda resmi veya &zel
ihalelere igtirak edilmesi, taahhiit islerinin
Ustlenilmesi, yapim: ve gereginde isletmelerinin
yap islet veya yap islet devret olarak {istlenilmesi.

Kamu kuruluslar: veya 6zel ortakliklarla yukarida
belirtilen faaliyet konularinda isbirligi yapiimasi,
ortakliklar kurulmasi, miiteahhitlik hizmetlerinin

verilmesidir. /*”“';E:% )
205 2 7 Lo
Telefon ve Faks Numaralar: : Nigde Merkez Ofis-Fabrika: f N 7y
Telf: 0388-2324200 Faks : 0388-2324206! & [{{ )%
Ankara [rtibat Biirosu: R\ < '“:’1:\ 79337 ]
_ Telf: 0312-231 50 86 Faks : 0312231 51 86\  * #rw®,
Internet Adresi ! www.nigbas.com.tr \%;\\‘::_Mt—j‘: i
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3.2. Ortakh@in Tarihgesi ve Gelisimi

Sektdriinde 41 yildir faaliyet gosteren NIGBAS, 1969 yilinda CIMHOL ve iLLER BANKASI ortaklig
ile beton direk iiretimi amaciyla kurulmus ve giiniimiize kadar prefabrike beton tiriinler ve betonarme
yapt elemanlan iiretimlerini de faaliyet alanlarina dahil ederek teknoloji ile biitiinlegen, miisterilerine
yenilik¢i ¢dziimler sunan entegre bir tesis haline gelmistir.

60.725 m? arazi tizerine kurulu, 13.200 m? kapal: alana sahip olan, baslangicta santrifiij betonarme direk
ve vibre betonarme travers imal etmek amaci ile kurulan ve 1972 yilinda enerji nakil hatt1 ve aydinlatma
direkleri, travers ve konsol {iretimi ile faaliyete baglayan NIGBAS, 1978 yilinda ilave olarak prefabrike
betonarme yap1 elemanlari tiretimine gegmistir. 1986 yilinda Italyan Peruzzi Firmasi ile yaptig igbirligi
sonucu prefabrike yapi elemanlar: iiretimini modernize etmis, kapasite artirumi saglanmistir. 1995
yilimda meveut tesislere ilave olarak hazir beton iretimi i¢in beton santrali ve beton bordiir ve parke
liretim tesisini kurmugtur. Bugiin {ilke genelinde bircok tesisin kurulmasinda, kentlerin, sokaklarin
aydinlatiimasinda képriilerin yapiminda pay: biiyiiktiir,

1993 yilmda ISTKLAR HOLDING biinyesine katilan, NIGBAS, uzman proje miihendis ve teknisyenleri
ile misterilerine; tasarim, iretim, santiyede montaj ve isin komple yiirtitiilmesi ile ilgili gelismis
¢oziimler sunan NIGBAS; enerji nakil hatlari ve sehir sebekeleri, organize sanayi bélgeleri alt ve iist
yapilarl, askeri tesisler, endiistriyel tesisler, egitim ve spor amagh binalar, hava alanlart gibi ingaat ve
taahhiit islerini “kendi firettigi triinleri de kullanarak” anahtar teslimi olarak, 40 yildan daha uzun bir
stiredir yapmaktadar.

NIGBAS 1993 yilindan once Ortak sayision 175 in tizerinde olmasi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu
Kaydinda bulunmaktayken,ortak sayistnin 175 in altina (65 Kisi) ditsmesi nedeniyle 1995 yilinda kurul
kaydindan ¢ikmustir,

Firmamizin {rettigi tiim iiriinler (tasarim dahil) TS EN ISO 9001:2000 Kalite Giivence Sistemi

Belgesine sahiptir. Ayrica beton direkler, travers ve konsollar, bordiir taglar1 ve parke taglar i¢in TSE
Belgesi mevcuttur,

NIGBAS, Tiirkiye Prefabrik Birligi tiyesi olup T.Prefabrik Birligi Kalite Giivence Belgesine de sahiptir.
3.3. Esas Séziesmeye iligkin Bilgiler

Tam metni Ek:1’de, Sirketin www.nighas.com.tr adresindeki internet sitesinde ve www.kap.gov.tr
adresinde yer alan esas sdzlesmeye iliskin &zet bilgiler asafida verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oidugu imtiyazlar, baglam ve smir ni%;?am@
hakkinda bilgi: w2

\_ = 'Yco Tgrs -3\ y
3.3.2. Paylanin devrine iligkin esasiar: N g 7

Paylarin devri Ttirk Ticaret Kanunu hitkéimlerine gore yapilir.

3.3.3. Pay sahipletinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:
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3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya gagrilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullarn hakkinda bilgi:

Sirketin esas sozlesmesinin Genel Kurul baghkli 13. Maddesine gére Olagan ve Olaganiistii Genel
Kurullarn;

Toplantiva Casn

Sirket Genel Kurulu Olagan veya Olaganiistit toplamr. Olagan toplantinin yilda en az 1 defa olmasi
zorunludur, Bu toplantilara davette Tiirk Ticaret Kanunu 355, 365, 366 ve 368. maddeleri hiikiimleri ile
Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili hitkiimleri uygulanir. Sermaye Piyasas1 Kanunu 4487 sayili kanunla
degisik 11. maddesine gore azinlik haklar ¢ikarilmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay
sahipleri tarafindan kullanilacaktir, Bu toplantilarda Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasas1 Kanunu
hitkiimlerine gore karar verilir.

Genel Kurullar sirket merkezinde veya sirket merkezinin bulundugu ilin uygun bir yerinde veya
Yénetim Kurulu Bagkanhigi’mn bulundugu sehir olan Istanbul’da toplamr.

Oy Haklan

Olagan ve olagantistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her
hisse igin bir oyu vardir.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya haricten tayin edecekleri
vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil
ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar oylari da kullanmaya yetkilidirler. TTK nun 373/I maddesi
uyarinca bir payin birden gok maliki bulunmas: durumunda séz konusu pay sahipleri ancak bir temsilci
marifetiyle oy haklarm: kullanabilirler.

Vekaleten oy verme islemlerinde Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine uyulur,

Genel Kurul Toplanti ve Karar Nisabi

Genel Kurullarda toplantiya katilim, oy hakkimin kullanilmas: ve temsili hususlarmda Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hitkiimleri uygulanir.

Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplant1 ve karar yeter sayilari hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu
hitkiimleri uygulanir. Su kadar ki, Tiirk Ticaret Kanununun 388. maddesinin ikinci ve tictincii

fikralarmda yazil: hususlar i¢in yapilacak genel kurul toplantilarinda, Sermaye Piyasasi Kanunw’ pua.dd,

maddesinin 7. fikrasina uygun olarak Tiirk Ticaret Kanununun 372. maddesindeki toplagymigﬂ‘aﬁgr%\\

uygulanir. /’ ¥ ’

Genel Kurullarda Gériismeler ve Tutanaklar 20 Subat my £ t&,,/@ 9
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Genel Kurul toplantilarina baskanlik edecek kimse Genel Kurul tarafindan secilir. Genel\“%u?ui\ ﬁfi"{?%ﬁ v !I

Bagkanimin gérevi, gériigmelerin giindeme uygun olarak diizenli bir sekilde yiirﬁtl‘ilmesini:\‘"i‘.h.ta,1§"_z;gg;;sr;v"’#"jr
yasalara ve Anastzlesme hitkiimlerine uygun bir sekilde tutulmasim saglamaktir.

Genel Kurul toplantilarinda alinan kararlar bir tutanaga gegirilir. Bu tutanak Divan Heyeti ve hazir
bulunan Bakanlk tesnsilcisi tarafindan imzalanir.




Oy Kullanma Sekli

Genel Kurul toplantilarinda oylar acik olarak ve el kaldirmak suretiyle verilir. Ancak toplantida hazir

bulunan pay sahiplerinin istemi ve bu konuda oy cofunlugu ile alinacak bir karar lizerine gizli oya
bagvurulur.

3.3.5. Ortakhigin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye
ve engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

YOKTUR .
3.3.6. Sermayenin artirlmasina veya azaltiimasina iligskin esas sbzlesmede

ongoriilen kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde soz
konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

YOKTUR.
3.3.7. Yénetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin ézetleri:

Sirketin esas sizlesmesinin Yoénetim Kurulu ve Siiresi bashkl 8’ci maddesi uyarmea;

Sirketin temsili ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve i bu esas sbzlesme
hitkfimlerine uygun olarak pay sahipleri tarafindan segilecek en az 3 (iig) en fazla 7 (yedi) liyeden
olugan bir Yénetim Kurulu tarafindan yiirtitiiliir.

Yonetim Kurulu Uyeleri en ¢ok 3 (ii¢) yil igin segilir. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu Uyeleri
yeniden segilebilirler.

Yonetim Kurulu ¢alismalara baglamadan arasindan bir bagkan veya bagkan vekili secer. Toplantilarda
bagkanin bulunmamast halinde vekili baskanlik eder.

Gorev siiresinin devami sirasinda vefat, istifa veya sair sebeplerden dolay1 bir Yonetim Kurulu Uyeligi
aglldifinda onun yerine girev siiresini tamamlamak tizere Yénetim Kurulu tarafindan gecici bir iiye

atamir. Genel Kurul liizum goriirse Yonetim Kurulu Uyelerini her zaman degistirebilir.

Tiizel kigi ortaklar1 temsilen yonetim kuruluna secilecek gercek kisi ve iiyeler, temsil ettikleri tiizel
kisilerle temsil miinasebeti kesildiginde tiyelik sifatm kendiliginden kaybederler

Sirketin esas sozlesmesinin Sirketin Temsili bashklt 9°cu maddesi uyarmea;

Sirketin yonetimi ve digartya karsi temsili yénetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilerek biitlin
belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in bunlarin girketin unvani altina koglggg,,y .
sirketi temsiline yetkili kisi veya kisilerin imzasim tasimas1 gereklidir. Y "Eﬁf‘é;;\\
Yonetim kurulu TTK’nun 319.maddesine gére sirketin temsil veya idare yetkisinin tamam1%1%ﬁ bir”
bolimiinti yénetim kurulu iiyesi olan bir veya birkac murahhas liyeye veya pay Slahll%} FOlitka
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irketin_esas sozlesmesinin_Yoénetim Kurulu Uyelerinin Gorevieri bashklh 10°ca maddesi

uyarimcea;

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuat ile Genel
Kurul tarafindan kendisine verilen gorevleri ifa eder. Yonetim Kurulu’nun gérevleri Tiirk Ticaret
Kanunu geregince genel kurul kararlarina bagh olmayan hususlarda yiiriirlikkteki mevzuata uygun
olarak sirketin faaliyetine devamliliim saglayacak kararlar vermek, ihtiyaca gore sirketin murahhas
azalarim, miidiirlerini, ve diger personelini tayin etmek selahiyetlerini belirtmek, i¢ idaresinin diizenli
bir sekilde ylirlimesi i¢in yonetmelikler hazirlamak, sirketi temsil edecek kimseleri tespit ve ilan etmek,
verimlilifin artmasii temin igin  liizumlu hallerle ilgili personele gegici ve devamli olarak
uygulanacak tesvik prim ve ikramiye esaslari tayin etmek bunlardan baska kanunlarm orf ve adetin ve
genel kurulun yapiimasini istedigi husulari yerine getirmektir. Sirket islerini yénetecek kadro murahhas
azalar dahil ySnetim kuruluna kars: sorumludur.

Yénetim Kurulu tayin edecegi miidiirler ve personelle kendi miiddetleri ile baglh olmaksizin anlagmalar
yapabilir. Yonetim Kurulu veya sirketi temsil etmek iizere segtigi murahhas aza ve miidiirler yonetim
kurulunun miiddeti ile bagh olmaksizin mukaveleler akdeder, taahhiitlerde bulunur ve sair hukuki
muameleler yapabilirler

Sirketin _esas sézlesmesinin Yonetim Kurulu Uyelerinin Ucretleri bashikli 11°ci
maddesi uyarinca:

Yénetim kurulu tiyelerinin ticret veya huzur haklarim genel kurul tespit eder.

Sirketin_esas sozlesmesinin_Denetciler, Gérev ve Sorumlulukiar,Ucretleri _baslikli
12°ci_maddesi uyarinca;

Genel Kurul, pay sahipleri arasindan veya disaridan 3 (ii¢) yil gérev yapmak iizere en az 1 en fazla 3

(tig) denetei seger. Genel Kurul segilen denetgiyi her zaman azil ve yerine diger bir kimseyi tayin
edebilir.

Gérev siiresi biten denetginin tekrar segilmesi miimkiindiir. Herhangi bir nedenle bosalan denetcilik
igin Tiirk Ticaret Kanununun 351. maddesi uygulanir.

Denetgiler, Sermaye Piyasast Mevzuat: ve Tiirk Ticaret Kanununun kendilerine yiikledigi gbrevlerin
yapilmasindan sorumlu olmaktan baska sirket ¢ikarlarmin korunmas: hususunda gerekli gdrecekleri
biitiin tedbirlerin almmasi igin Y¢netim Kuruluna onerilerde bulunmaya, gérevlerini en iyi sekilde
yapabilmek igin sirketin biitiin defterleri ile haberlesme kayitlarmi ve tutanaklarim yerinde gériip
inceleyebilmeye, oylamaya katilmamak sartiyla istedikleri zaman Y®netim Kurulu toplantllarmda

bulunmaya yetkilidirler. ,#‘"‘
#‘ ;%h k%& \
Deneteilere Genel Kurulca saptanacak aylik veya yillik bir iicret 6denir. ?\'\{)g
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Ingaat Gurubu :

4 DOLGULAR

T e A
UL A

Laghakitedi-{Ton/ Yil)

BETON MAMULLERI 2008 2009 2010 | 2011/Eylil
FAALIYETI
Uriin Ad: : BETON DIREK VE
TRAVERS
Uretim Kapasitesi (Ton/ Y1i) 40.00 40.00 40.00 40.000
1 0 0 0
Uretim Miktar: (Y1llik TON) 14.49 4.887 2.134 1.790
7
Kapasite kullanim Orani % 36 12 5 6
Uriin Ad1 : PREFABRIK YAPI
ELEMANLARI
Uretim Kapasitesi (Ton/ Yil} 48.00 48.00 48.00 48.000
2 0 0 0
Uretim Miktar1 (Yillik TON) 38.43 38.21 35.042
42.954 4 3
Kapasite kullanim Oram % 89 80 80 97
Uriin Ad1 : HAZIR BETON
Uretim Kapasitesi (Ton/ Yil) 176.4 176.4 176.4 176.400
3 “ 00 00 00
Uretim Miktar: (Yillik TON) 20.39 26.64 75.17 87.773
5 5 3
Kapasite kullanim Oran % 12 15 42 66
Uriin Ad1 : PARKE VE BORDUR
Uretim Kapasitesi (Ton/ Yil} 31.50 31.50 31.50 31.500
0 0 0
4 Uretim Miktar: (Yilik TON) 1548 5.783 3.833 2.039
5
Kapasite kullanim Oram % 49 18 12 9
Uriin Ad: : CIT DIREGI VE
SAIR
5 Uretim Kapasitesi (Ton/ Yil) 1.800 1.800 1.800 1.800
Uretim Miktary (Yillik TON) 659 395 191 149
Kapasite kullanmim Oram % 37 22 11 11
BETONMAM. TOPLAM 93.990| 76.144| 119.544 126.793
URETIM MiKTARI (TON)
YAPI KIMYASALLARI 2008 2009
FAALIYETi
Uriin Adi : YAPISTIRICILAR
. I}Tretim Kapasitesi (Ton/ Y1)
Uretim Miktar1 (Yilik TON) . 1.434
Kapasitg kullamim Oran % YOKTUR (%) 22
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Uretim Miktar1 (Yillik TON) 972
Kapasite kullanim Oram % 28
Uriin Ad1 : HARCLAR
Uretim Kapasitesi (Ton/ Y1l)
Uretim Miktar: (Yillik TON) 212
Kapasite kullagim Oram %
Uriin Ad1 : SIVALAR
Uretim Kapasitesi (Ton/ Yil)
Uretim Miktar (Yillik TON) 329
Kapasite kullanim Oram %
YAPI KIMYASALLARIY. T O 2.947
P LA M URETIM MIKTARI
(TON)

(**) Nigbas A.S. Nigde Organize Sanayi Bolgesindeki tahsisli arsasi iizerinde bulunan Kuru Yap
Har¢lan Tesisini 2008,2009 ve 2010 yillarinda iliskili taraf sirketlerinden Kapadokya Yap1 Kimyasallar
San. Ve Tic. A.$."ye kiralanugti. Ad1 gegen tesiste bu dénemlerde yapi kimyasallari {iretimi Kapadokya
Yapt Kimyasallar1 San. Ve Tic. A.S tarafindan yapilmaktaydi. Bu nedenle Nigbag® m 2008, 2009 ve
2010 yillarinda bu tirtinlerle ilgili tiretimi bulunmamaktadr.

3.4.2. Faaliyet gbsterilen sektorler/pazarlar ve ortakh@in bu sekidrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Beton Prefabrikasyon Sektorit

Prefabrikasyon, bir yapiy1 olusturan elemanlarn sabit veya gezici tretim tesislerinde tiretilerek
santiyede montajina dayanan bir ingaat teknolojisidir.

Prefabrik yapt da bu teknolojinin kullanildig yapidir. Prefabrikasyon sektort, ingaat sektoriiniinde
en ileri teknoloji kullanan kesimidir. Beton prefabrikasyon sektoriinde yiiksek dayammli beton
kullamimas, kalitesinin siirekli kontrol edilmesi ve fabrika ortaminda tiretim yapilmas: nedeniyle bu
elemanlarla yapilan yapilarin dayanimian ve bitis kaliteler yiiksektir, daha kiigitk kesitler kullanthr,
dolayis1 ile malzemeden tasarruf saglanmr, dmiirleri uzundur ve daha az bakim maliyetleri vardir.
Kiigitk toleranslarla ¢alisildigi icin gok hassas bir ingaat yontemidir. Yangina ve paslanmaya karsi
direngleri ytiksektir. Yapum siiresi ¢ok kisa oldugu igin yapiy1 hizla isletmeye acmak miimkiindiir.

Ulkemizde bugiin prefabrike beton endiistrisi tarafindan ¢ok genis bir yelpazede iiretim
yapilmaktadir. Binalar igin her tiirlii tagiyic1 eleman, déseme elemanlar, cesitli cephe ve duvar
elemanlari, altyapida kullanilan her tiirlii boru, metro hatlar icin tiinel segmanlari, sulama kanal ve
kanaletleri, otoyollar igin koprii kirisleri, emniyet bariyerleri, elektrik ve aydinlatma direkleri,
komple trafo istasyonlari, ¢evre diizenleme islerinde kullanilmak tizere her tirlii beton parke ve
bordiir, gesitli kent mobilyalart bu yelpaze icinde yer alan iriinlerdir. Yapr iretiminde ise
konutlardan is ve ticaret merkezlerine, sanayi yapilarindan okullara, spor salonlarindan turistik
tesislere kadar her tiirlii uygulama yapilmustir ve yapimaktadir. Bu kapsamda sektﬁr,megs}rﬁ;?ﬁ'ﬁ;\\
toplumun kaliteye verdigi 6énemin ve kalite bilincinin artmasina parallel olarak prefall}rfika&j/‘ m
kullanimmin| da  artacafii  dustincesindedirler. Bunun yamnda, iilkemizdeki g"'yggla’_ N o
distiniildigiinde sapayilesmenin artarak stirmesi, hizin ve mithendislik ekonomileridin 6_31;6/ \Qli «1‘9 B
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Sektoriin meveut pazar yapisinda su dzellikler géze garpmaktadir;

e Prefabrikasyonun ingaat sektoriindeki pazar pay1 % 7-8 arasinda degismektedir. GSMH’dan
aldigz pay ise % 0,2°dir,

 Prefabrikasyon teknolojisi yapi iiretiminde en ¢ok sanayi yapilarinda kullaniimaktadir, Sanayi
yapilarmn % 85-90°1 bu teknoloji ile yapilmaktadir.

 Sektor tiretiminin yarisim yap: elemam firetimi olugturmaktadir. Altyaps isleri ile cevre diizeni
elemanlan tiretimi de diger yariy: esit paylasmaktadirlar.

e  Sektor tiretimine en biiyiik talep 6zel sekttrden gelmektedir. Kamu sektériiniin pazar pay: % 25
dolaylarindadir ve daha gok altyap: ingaatlarina yoneliktir.

o Tirkiye Prefabrik Birligi tiyeleri firma toplaminin 1/4’tinii olustururken toplam tiretimin 2/3’ {ine
yakin bir bsliimiinii ger¢eklestirmektedirler.

Sektoriin 2010 Yil Toplam Uretimi Uriin Cinsi Bazinda Asagidaki Gibidir.*

*Tiirkiye Prefabrik Birligi Rakamlarla Prefabrike Beton 2010 Kitapcig

Uyeler Uye Olmayanlar Toplam

miktar miktar miktar

{m3) Pay1 (m3) Pay1 (m3) Pay:
Ustyapt 389.859 0,299 175.024 0,134 564.883 0,433
Altyap 230.111 0,177 142.910 0,110 373.021 0,286
Cevre
Diizeni 182.018 0,140 164.683 0,126 346.701 0,266
SBD 19.002 0,015 0 - 19.002 0,015
Toplam 820.990 0,630 482.617 0,370 1.303.607 1,000

Sektor liretimine bolgesel dagilim agisindan bakildifinda en bitylik payr % 46°lik bir oranla Marmara
Bolgesi almaktadrr. Bunu sirasiyla I¢ Anadolu (% 26), Ege ve Bati Akdeniz (% 20), Dogu Akdeniz ve
Karadeniz (%3’er) ve Dogu ve Giineydogu Anadolu Bolgeleri izlemektedir.

Sektor 2010 yilinda hizli bir bityiime yasamustir, Gegtigimiz yil, iist yap1 elemanlari ﬁretimindﬁ’%"@lﬁjﬁr \
altyap: elemam tretiminde %4, gevre diizeni elemanlar firetiminde de % 11, toplam iiretimd se % A .
oraninda bir artigin yagandigt bir yil olmugtur. 2010 yilinda sadece iki iirtin tiiriinde, santrifiij petop e 2\ B .
s s 0 e gios 0 ML Tade it Eoom LN,
direk’te %42 ve betpn blok iiretiminde % 18°lik bir ditsils yasanmustr. 20 it 200 @ '%‘\331@ &
W8 appast
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Prefabrikasyonun sgnayi yapilaridaki kullanim orani géz oniine alinirsa, listyap elemam tiretimindeki
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2011 yili ilk altt ayimn verileri artigin 2011 yilinda da siirecegini gostermektedir. 2010 yilinin aym
dénemine gére 2011 yiliumn ilk yarisinda istyap: elemanlan iiretimi %48, altyap: elemanlart % 7, cevre
diizeni elemanlar1 % 38, santrifiij betonarme direk tiretimi % 56 oraminda artmusgtur. Toplam iiretim artig1
ise % 35 olmustur.

Uretilen elemanlarin agir ve hacimli elemanlar olmasi nedeniyle bazi 6zel durumlar hari¢ sektoriin

diizenli ihracatr yoktur ancak Kuzey Afrika ve Orta Dogu iilkelerinde proje bazmda taahhiit arayislar
vardur.

Diinyadaki Uygulamalar ve Gelismelerin Tiirkiye’deki Sektoriin Meveut Durumu ile Mukayesesi

Giinimiizde prefabrikasyonun ingaat sektdriindeki pazar payr % 7-8 arasinda degismektedir. Ancak,
diinyadaki diger orneklere bakildiginda iilkemizdeki prefabrikasyon kullamum oranimn yeterli olmadii
agikea gorlilmektedir. Kisgi bagina 65 kg. olan prefabrike beton eleman kullanim: Almanya’da 740kg,
Danimarka’da 430kg, Fransa’da 520 kg, Italya’da 530 kg ve Belgika’da 920 kg’dur. Prefabrikasyonun
yaygin olarak kullamldigi bu tilkelerdeki beton prefabrikasyon endiistrisinin durumu bir gosterge olarak
kabul edilirse Tiirk prefabrikasyon sektdriiniin bu tilkelerin en az yans: kadar bir pazar payina ulagmasi
i¢in 5 kat biiyiimesi gerekmektedir.

Beton prefabrikasyon endistrisinin ¢imento tilketiminden aldigi pay oranma gore yapilan bir
karsilagtirma asagidaki tabloda verilmektedir. Tiirkiye’nin beton prefabrikasyon kullanmimi agisindan AB
ortalamasini yakalayabilmesi i¢in sekt6riin en az 8 kat biiytimesi gerekmektedir.

Tablo: Uluslararasi Karsilastirmalar

Ulkeler Beton Prefabrikasyonun Cimento

Tiiketimindeki Pay1 (%)

Danimarka 42,0
Estonya 373
Hollanda 36,0
Finlandiya 34,0
Slovenya 30,0 (2002 y1l1 orani)
Ingiltere 28,0
Isvec 26,0
Norveg 26,0
Almanya 25,2
(ekoslovakya 25,0 (2002 yult oranr) g
Avusturya 20,0 vt FF
Fransa 18,2 }7’//;’ W ﬁ.g‘g‘j’ﬂ
Litksemburg 15,0 {{ 138 “:5;\ ;
Italya 13,1 70 St 200 Y . % Kﬁ/’%
Portekiz 12,0 \ vty
Romanya 9,0 WE a4 ow g
Yunanistan sss
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Sektoriin ana sorunu ve haksiz rekabetin kaynad: olan denetimsizlik konusunda ise Tiirk Standardlar
Enstitiisti ile Tiirkiye Prefabrik Birligi arasinda imzalanan “Isbirligi Protokolu” uyarinca TSE K 118
Ondokimlii Betonarme Yapilar- Kalite Yonetim Sistemi belgelendirmesinin iki kurulug tarafindan
ortaklaga yapilacak olmas: bu konuda atilmis en énemli adimlardan birisidir. Isbirligi kapsaminda TPB
proje denetimini, TSE ise tiretim ve montaj denetimini listlenmektedir. TSE, bu denetim i¢in bagvurular
kabul etmeye baglamustir. Gergekte bu isbirligi, sivil bir meslek kurulusu ile kamunun yaptig: isbirligi
olmasi agisindan da bir ilktir. Yapilacak denetimlerle sadece kaliteli prefabrike betonarme yapi tiretimi
gilivence altina alinmayacak, tilke sanayi varligimin da giivence altinda olmas1 saglanacaktir. Uretimde
kalite diizeyi diigik ve teknik agidan yetersiz kuruluslar kendilerini diizeltmeye, gelistirmeye
zorlanacak, haksiz rekabet bir 6lgiide 6nlenmis olacaktir,

Teknoloji agisindan bakildifinda yurtdigindaki uygulamalarla biiyitk bir fark yoktur. Uretimdeki en
bliyikk fark iscilik maliyetleri dolayisi ile orada otomasyon diizeyi daha yiiksek ve CAD, CAM
uygulamalart daha yaygindir. Uygulamalarda ise yurt diginda tiim yap1 yerine eleman bazinda kullanim,
drnegin désemelerde bosluklu doseme paneli, cephelerde gesitli cephe panelleri daha yaygmken bizde
eleman bazinda kullamm ¢ok daha simrlidir. Ulkemizde ¢ok yaygin olarak kullanilmamakla birlikte
(Kendi Yerlesen Beton- Self Compacting Concrete) Szellikle bat1 ve kuzey Avrupa’da yaygm olarak
kullanilmaya baslanmistir. Ulkemizde de beton dayamiminda Snemli ilerlemeler kaydedilmistir.
Prefabrikasyonda C 30 smufi artik normal olarak uygulanan sinif olmustur. Birgok projede ise C 50
betonu kullamlmaktadir. Baglantilar, deprem iilkesi olmamiz nedeniyle titkemizde ¢ok émem verilmesi
gereken ve verilen bir konudur. Prefabrike ¢ok katli yapilarin yaygmlasmaya baslamasiyla birlikte
baglantilarda mafsalli birlesimlerden moment aktaran birlesimlere dogru bir gelisme séz konusudur.
Bunun diginda ard-germe teknolojisi de iilkemizde kullamilmaya baslanmistir. Montaj ve kaldirma

aparatlarinda ise daha giivenli malzemeler, santiye kosullarinda gelistirilen eski ikame malzemelerin
yerini almaktadir.

Yillar itibariyla Sektérde Firma Basina Ortalama Uretim Miktarlar ve Toplam Uretim Hacimleri

1996-2010 YILLARI Arasinda Uye Bagina Uretim Mikearlan (M3) 1996-2010 Yillar1 Arasinda Uye ve Uye Dist Uretimleri (M3)
3 CEVRE _ TPB UYE DISI
YILLAR USTYAPI | ALTYAPI | DUZENI | SBD YILLAR | UYELERi | FIRMALAR | TOPLAM
1996 19.953 5.429 8.561 9.078 1996 737467 699.013 1.436.480
1997 20.169 6.394 14.154 9.759 1997 890.862 911.245 1.802.107
1998 16.525 5.696 11902 9.770 1998 929.999 760.021 1.690.420
1999 12.836 3.580 10.998 8.284 1999 699.874 478.517 1.178.391
2000 10.430 3.862 13.434 15.692 2000 677.136 675.155 1,352,201
2001 9.016 9.112 18.256 7.493 2001 705.558 230.024 935.582
2002 13.511 12.315 23.443 9.230 2002 £78.591 276.856 1.155.447
2003 11.797 12.700 22,640 3.382 2003 834.449 351.338 1.185.787
2004 16.983 10.357 15.008 5.100 2004 803.695 339.943 1.143.638
2005 17.610 14,152 25.862 7.246 2005 998.560 441.581 1.440.141
2006 20.065 19.602 20.030 9.756 2006 1.083.791 474.378 = ;!,isy_a_r_m_,g%
2007 23.012 21.752 33.794 7.187 2007 1.267.611 484,884 77 qﬂzl’.”isi.oﬁs.s \\
2008 17.970 22.128 24.092 9.742 2008 1.128.559 364.26;7 B 1.492.826 \
2009 11,091 12,301 13.616 8.193 2009 661.581 278.1’{‘5 5 f 9. 7521\ ‘-:'%
s 2010 17.32 [2.111 18.202 6.334 2010 $20.990 482. 6i}7 1}\3’6&7 5 ;
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2010 Yilt Toplam Uretiminin Uriin Tipi ve Miisteri Tiiriine Gore Dagihmi

KAMU SEKTORU OZEL SEKTOR TOPLAM
miktar miktar

m3 Pay1 miktar m3 | Pay: m3 Pay1
USTYAPI 5.050 0.00 559.633 0.43 564.683 0.43
ALTYAPI 128.505 0.10 244.516 0.19 373.021 0.29
CE_VRE .
DUZENI 140.560 0.11 206.141 0.16 346.701 0.27
SBD - - 19.002 0.01 19.002 0.01
TOPLAM 274.115 0.21 1.029.292 0.79 1.303.407 1.00

Ortakhgm Sektor icindeki Yeri

Ortaklik insaat sektoriinde, beton prefabrikasyon iiriinler ve yap: elemanlari tiretmekte bu konularda
taahhiit iglerine istirak etmekte ayni zamanda yap1 malzemeleri konularinda da faaliyet gostermektedir.

Taahhiit olarak ortaklik, hem 6zel sektérde hem de kamu sektoriinde; kendi tiretimini yaptig1 prefabrike
betonarme yap: elemanlart (kolon , kiris, makas, asik, vs.) ile fabrika binalar, depolar, antrepolar,
aligveris merkezleri , spor salonlari, yurt binalar1 , askeri tesisler gibi tistyapilari, miisteri istegi
dogrultusunda, sadece prefabrike karkas sistemin yapimim veya insaat islerinin tamamim anahtar
teslimi olarak fistlenmektedir. Ortaklik aym zamanda altyap: isleri igin ongerilmeli képrii kirigleri
tiretim ve montajim da iistlenmektedir.

Ortakhigin rakiplerine gore baslica avantajlari, Tiirkiye Prefabrik Birigi Uyesi olmasi ve kalite belgesine
sahip olmast ( rakiplerin sadece ii¢li bu durumdadr.), giiclii referanslara ve ig bitirmelere sahip 42 yillik
firma olmasi, konumu itibariyla genis bir bélgesel pazara ulasiyor olmasidir. Biiyiiksehirlerde
rakiplerinin olmasi ve bunlara nazaran nakliye maliyetlerinin yiiksek olmas, biiylik pazarlarda terminal
Uiretim tesislerinin olmayis1, standartlara gére tiretim yapmayan firmalarin sebep oldugu haksiz rekabet
kosullarinin olugmasi ortaklifin dezavantajlarmi olusturmaktadir,

Ortaklik, Tiirkiye Prefabrik Birligi verilerine gore; beton prefabrikasyondaki toplam tiretim hacimleri
dikkate alindiginda ftilke genelinde 27 birlik tiyesi firma igerisinde 2008 ve 2009 yillarinda asagidaki
tablo ve grafiklerden goriilebilecegi ilk onda yer almustir. 2010 yilinda ise 14. sirada yer almigtir.
Tiirkiye Prefabrik Birligi’ne {iye olmayan 74 civarindaki firma meveut olup bunlarla ilgili kati veriler
bulunmamakata ancak birik tiyesi firmalarda daha kiigiik &lgekli tiretici olduklar: biIinmektedirk}gﬁ;g?"'i# é«:’;‘;;\
7 itk

Tiirkiye Prefabrik Birligi Yilik Raporlarma Gére Uye Firmalarm Son Uc Yila Ait ﬁr?f{m e \
Verileri ;t (0 43 . )}

70 Subat 20178 . \\:;:-»igq, &5 /
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Asafidaki tablolarda tilke genelinde faaliyet gdsteren firmalarin Wiretim verileri gﬁrﬁlmekted‘i‘;;{ Bintarn®® ya
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hepsi ile ortaklik;rekabet igerisinde bulunmamaktadir. Urtinlerin agir olmast ve nakilye bé‘(‘i‘eglﬂfgrig ”;,-ﬁ""

- yiiksek olmasi nedeniyle firmalar genellikle kendi bélgesel pazarlarindaki firmalarla rekabet ig:e;ibsﬁ'ﬁ'd‘éf
bulyhmaktadur, I1k beste yer alan firmalar ¢ogunluklala biiyiik sehirlerde yer alan ve tiretim tesisi sayis

en 1azla olanj|; argir.
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Ortakhk prefabrike fistyap: taahhiit iglerini apirlikli olarak Ig ve Doju Anadolu, Dogu Akdeniz ve

Karadeniz’in i¢ kesimlerinde iistlenmektedir.

Bu boigelerde toplamda 15 firma ile rekabet
igerisindedir: Bunlardan ortaklik ile birlikte 4’ii birlik tiyesi (Aybet, Kambeton, Kam Ankara) biiyiik
iiretici firmalardir. Digerleri ise Ankara, Kayseri, Konya, Aksaray, Sivas, Marag, Mersin illerinde
sonradan kurulan daha kiigiik iireticilerdir. Ortakligin blok triinler iiretimi yoktur. Alyapida ise sadece
Koprii kirigleri tiretmektedir. Bu nedenle ortaklik tistyapt konusunda iddialt olup bolgesel rakiplerin
¢ogunlugundan daha iyi durumda ve genellikle ilk iki veya tigte yer almaktadir. Uye firmalar goziidniine
alindifinda, ortakligm iilke genelindeki tistyap: tiretimi igerisindeki pazar pay1 4-6% mertebesindedir.

TPB UYE KURULUSLARI 2008 YILI UYE TOPLAM

URETIMLERI (M)
KURULUSLAR | UST YAPI |ALTYAPI| CEVRE |BLOKLAR| SBD |TOPLAM
Afa 34,166 64.260 2.988 0 0| 101414
Age 0 7.225 0 0 0 7.225
Akat 18.250 250 0 0 0 18.500
Alacal 20.425 0 0 0 0| 20425
Aybet 7.455 13.912 3.635 0 0] 25.002
Baty*** 2.788 0 0 0 0 2.788
Betoya 42.305 6.208 0 0 0| 48513
Calloglu 7.646 4.169 192 0 0 12.007
Cevre Insaat 14.008 0 0 0 0 14.008
Dag Yapr* 8.750 0 0 0 0 8.750
Demirag 14.800 0 0 0 0 14.800
Depas 23227 0 0 0 1.511 24.738
Elit 15.922 0 100 0 0 16.022
Giirbag 7.694 8.527 0 0 0 16.221
iston 4219] 176.176| 163.080 0 0| 343.475
Kam Ankara 31.371 2.977 32214 0 20.828 87.390
Kambeton 9.131 26.046 49.777 0 10229  95.183
Nighas 16.400 2.150 6.790 0 6.400|  31.740
PB 17.132 0 0 0 0 17.132
Pekintas 16.700 18.939 1.850 0 0| 37.489
Precast 12.630 15.491 0 0 0] 28.121
Sinada** 88 0 4.720 0 0 4.808
Sinta 28.903 3.236 5.641 0 0 37.780
Usas 19.804 2.380 16.990 8.753 0| 47.927
Yap: Merkezi 18.584 16.485 13.168 16.650 0 64.887
Yiiksel* 0 2.214 0 0 0 gfglz”r“"-:g\\
TOPLAM 392.398|  370.645| 301.145 25403 38968 1 1281559 \
(*y 1k 9 Ayhk ?
tretim bilgileri 20 Subat zm g Q(;) Eoll
(%) 11k 6 Aylik W 25 a‘f 4
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TPB UYELERININ 2008 YILI TOPLAM URETIMLERI (m3)
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TPB UYE KURULUSLARI 2009 YILI UYE TOPLAM
URETIMLERI (M3)
KURULUSLAR| UST YAPI | ALTYAPI| CEVRE |BLOKLAR| SBD |TOPLAM
Afa 8.332 28.473 1.648 0 0| 38453
Age 0 5.998 0 0 0 5.998
Akat 8.800 500 0 0 4.600|  13.900
Alacah 15.948 0 0 0 0 15.948
Aybet 7.582 8.600 5.979 0 0] 22.161
Bati 9.131 0 0 0 0 9.131
Betoya 9.451 4.963 0 0 0| 14414
Callioglu 965 6.417 18 0 0| 7.400|% 0 Rl 2012
Cevre Ingaat 8.529 0 0 0 0 85704
Dere 13.359 2.228 0 0 0] 45587
Elit 6.279 0 100 0 0| # 63797
Er 1 19.585 0 0 0 0] U 198855
Giirbag 5.608 5.441 0] A 0 0] W12.0491
979 81.117] 413281 /7. 0 0| 12821y
3567 6.649 A 293.68%
Vi ), ezl X




Kambeton 12,250 25.086 29.692 0 8.272 75.300
Nigbas 15,400 760 2.510 0 2.130 20.800
PB 6.265 375 0 0 0 6.640
Pekintag 5.230 7.750 1.000 0 {0 13.980
Precast 10.211 3.360 0 0 0 13.571
Sinta 23.773 2.632 2.266 0 0 28.671
Usag 12.835 1.700 18.670 5.699 0 38.904
Yap1 Merkezi 5.520 29.363 14.486 7.709 0 57.078
TOPLAM 230.599 221.412 163.391 13.408 32.771] 661.581

140000

TPB UYELERININ 2009 YILI TOPLAM URETIMLERI (m3)

URETIMLER (M3)

] }aML/

20 Suhat zmzis\f.

;

\




TPB UYE KURULUSLARI 2010 YILI UYE TOPLAM

URETIMLERI (M)
KURULUSLAR | UST YAPI | ALTYAPI CEVRE |BLOKLAR| SBD |TOPLAM
Afa 24811 2.056 2.150 0 29.017
|Age 0 3.540 0 0 0 3.740
Akat 7.200 900 0 200 0 8.100
Alacah 13.810 0 0 0 { 13.810
Aybet 18.800 11.200 8.000 0 0 38.000
Bati 9.555 0 0 0 0 9.555
Betoya 16.906 3.752 0 0 0 20.658
Callioglu 2.051 1.406 0 0 0 3.457
Cevre Ingaat 11.226 0 0 0 0 11.226
Dere 19.966 8.854 0 0 0 28.820
Elit 11.013 0 0 0 0 11.013
Er 24.664 0 0 0 0 24.664
Giirbag 13.183 6.184 0 0 0 19.367
Iston 0 89.693 53.793 0 0 143.486
Kam Ankara 51.944 8.112 57.170 0 10.892 | 128.118
Kambeton 16.080 23.940 23.870 0 7.210 71.100
Marmara* 9.990 120 0 0 0 10.110
Nata* 0 8.326 0 0 0 8.326
Nigbag 15.710 421 1.695 0 900 18.726
PB 12.709 0 0 0 0 12.709
Pekintas 12.200 9.350 2,305 0 0 23.855
Precast 7.095 9.585 0 0 0 16.680
Sinta 30.653 2.728 4.492 0 0 37.873
Usas 20,010 930 13.045 0 {0 33.985
Yap1 Merkezi 20.862 29.047 15.498 10.751 0 76.158
Yapiray** 0 9.967 0 0 0 9.967
Yeni Prefabrik* 8.470 0 0 0 0 8.470
TOPLAM 378.908 230.111 182.018 10951 19002 820.990

(*) Son 9 ayhk iiretim bilgileri
(**) Son 3 aylik iiretim bilgileri




TPB UYELERININ 2010 YILI TOPLAM URETIMLERI (m3)
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Ortakhgmn Bolgesel Pazarinda 2010 Yili Uretimlerinin Dagilm

Bu bolgelerdeki iistyap: iiretimleri igerisinde ortakhigin pazar pay ise 10% mertebesindedir.

. Dogu ve
I¢ Anadolu Dogu Akdeniz | Giineydogu Karadeniz
) Anadolu
_ Uriin . ) ; . . . .. .. 20 Subat 7012
Tiirleri Uyeler | Uyedist | Uyeler | Uyedist | Uyeler | Uyedisa | Uyeler | Uyedisa e
T miktar x"" ’*""f",;’??é;;;?\\
Ustyapr m®  67.654 | 51.602 | 16.080 | 5.950 |13.383] 42.937 | 18.800 L \
% 5% | 4% | 1% | 0% | 1% | 3% | 1% | 6% % @f*}, 2 |
miktar \‘\L‘ :f?; \%‘;;5,; ,-f:'.g n j;
Altyapy m*  16.859 | 68.500 |23.940| 45.760 | 9.724 | 6.000 |11.200| % ™-* ﬁmﬁ,\%‘*‘“ 7
% 1% 5% | 2% | 4% | 1% | 0% 1% 0%‘%—;:‘:;;‘ 2
mikgar
m{  58.865 | 21.973 [23.870| 12.000 | - 6.000 | 8.000 -
7/ L%l 5% | 2% | 2% | 1% L% | 0% | 1% | 0%
G ET -
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miktar
SBED m* | 11.792 -| 7210 - - - - -
% 1% 0% 1% 0% 0% 0% 0% 0%
miktar
TAlia m®  155.170)142.075|71.100 | 63.710 [23.107 | 54.937 | 38.000 -
oplam
P % 12% 11% 5% 5% 2% 4% 3% 0%
miktar
Genel m® 297.245 134.810 78.044 38.000
Toplam
% 23% 10% 6% 3%

Tiim veriler TPB raporlari, Standartlar, Yap: Malzemeleri Ureticileri dergilerinden derlenmisgtir .

Diger Uriinler

Beton prefabrikasyon ve taahhiit sektorii diginda ortaklik, iiretimini yaptigign hazir betonu kurulu
bulundugu Nigde ve ¢evresinde pazarlamaktadir. Bu konularda da Nigde ve yakin ¢evresinde 4 rakibi
bulunmaktadir. Bu rakiplerin igerisinde de ortaklik genellikle ilk ti¢ arasinda yer almaktadir. Bu tiriinle
ilgili en biiyiik dezavantaji ise rakiplerin makina ve ekipmanlarimn yeni olmast ortakligin bu konuda
Gnemli yatirimlara ihtiya¢ duymasidir.

Ortakhigin difer bir faaliyeti insaat malzemeleri sektoriinde ¢imento bazli yap: kimyasallar {iretim ve
satigidir. Nigde organize ‘de kurulu ayr1 bir tesiste tam otomasyonda, TSE belgelerine sahip , seramik ,
klinker tugla, yapistinc: ve derz dolgulari, tamir harglari, mantolama yapistiricl ve sivalary, ankraj ve
izolasyon harglar1 gibi insaatlarin ince islerinde kullamilan iirtinler tiretilmektedir. Pazarlama iilke
genelinde afirhikli olarak grup sirketlerinden Isiklar Pazarlama A.S. tarafindan yapilmaktadrr, Ortaklik
bu konuda heniiz yeni olmasina ragmen, ihracaat yapabilir konuma gelmigstir. Rakipleri genelde diinya
markalar ve tlke c¢apmndaki biiyiik treticilerdir. Bu konuda herhangibi dernek olmadig i¢in pazar
yapist ve hacmi hususunda rakamsal veriler bulunmamaktadir. Ortaklifin en biiylik avantaji ise
rakiplerin de Nigde’den temin ettigi kalsitin ortaklik {iretim tesisine yakin olmasidir. Dezavantaji ise
Biiytik titketim yerlerine nakliye maliyetidir.

FAALIYET GOSTERILEN SEKTOR/PAZARDAKI DEZAVANTAJLARIMIZ,

Sekttrde yer alan firmalar tamamen bolgesel pazarlara yonelik ¢alismaktadirlar. Bu nedenle maksimum
300-350 km.lik mesafeye kadar olan pazarlara kadar erisilebilmektedir. Nitelikli islerde pazar
potansiyelinin en yiiksek oldugu yerler ise biiytik sehirlerdir. Ozellikle firmanuz icin Pazar potansiyeli

en yiksel il Ankara’dir. Uzak mesafelere olan nakliye maliyetinin toplam maliyet icerisindeki paymin
yiiksek olusu o bolgelerde Pazar olugturmay: ve pazardan daha fazla pay alabilmeyi giiglestirmektedir,

Bir diger dezavantajimiz da merdiven alt olarak tabir edilen ve kurumsal olmayan igletmelerin pazaida

yer almasi rekabet edebilmeyi gliglestirmektedir. Sirket, bu dezavantajli durumu pazardaki n};aiﬂ(hﬁfslgt\
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iistlenmek suretiyle bilyiik oranda telafi edebilmektedir. f"
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3.4.3. Son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle ortakligin net ciro tutarimin faaliyet

alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagihimi hakkinda bilgi:

fnsaat Grubu :

30/09/2011 ITIBARIYLE NET CIRO FAALIYET ALANI VE PAZAR DACILIMI

DIGER
BETON PARKE HiZMET
DIREK VE HAZIR BORDUR VE YAPI
TRAVERS | PREFABRIK | BETON VEDIGER | TAAHHUT | KIMYASALLARI | TOPLAM
TUTARTL | TUTARTL | TUTARTL | TUTARTL | TUTARTL | TUTARTL |TUTARTL
iC ANADOLU 351477 10.685311 2.680.922 93.621 264.064 373.365 14.448.760
DIGER BOLGELER 418.077 418.077
YURT iCi TOPLAM 351477  10.685.311 2.680.922 93.621 264.064 791.442 14.866.837
YURT DISI 212.247 212.247
GENEL TOPLAM 351477  10.685.311 2.680.922 93.621 264.064 1.003.689 15.079.084
2010 YILI {TIBARIYLE NET CIRO FAALIYET ALANI VE PAZAR DAGILIMI
BIGER
BETON PARKE | HIZMET
DIREK VE _ HAZIR BORDUR VE  YAPI
TRAVERS | PREFABRIK | BETON | VEDIGER | TAAHHUT | KIMYASALLARI | TOPLAM
TUTARTL | TUTARTL | TUTARTL | TUTARTL | TUTARTL | TUTARTL
1C ANADOLU 466.600 | 13.738.223 2.093.753 220839  2.157.047 18.685.462
DIGER BOLGELER 0
YURT iCi TOPLAM 474634 | 13390655 2.093.753 194.588 | 2.157.047 0 18.685.462
YURT DISI 0
GENEL TOPLAM 474634 | 13390655 2.093.753 194588 | 2.157.047 0 18.685.462
2009 YILI iTIBARIYLE NET CIRO FAALIYET ALANI VE PAZAR DAGILIMI
DIGER
BETON PARKE URUN
DIREK VE ‘ HAZIR | BORDUR VE | HIZMET VE YAPI
TRAVERS | PREFABRIK | BETON DIGER TAAHHUT | KIMYASALLARI| TOPLAM
TUTARTL | TUTARTL | TUTARTL | TUTARTL | TUTARTL TUTAR TL
IC ANADOLU 1.442.239 9.288.403 759.360 362.977 1.440.208 13.293.188
DIGER BOLGELER 0
YURT iCi TOPLAM 1.442.239 9342772 759.360 267.363 1.440.209 0 13.293.188
YURT DIS! 0
GENEL TOPLAM 1.442.239 9342772 759.360 267.363 1.440.209 0] 13.293188..
105t T o @h%\x
- - - - ) t Baaflp a
2008 YILY iTIBARIYLE NET CIRO FAALIYET ALANI VE PAZAR DAGILIMI // e \
DIGER i o 250 )
BETON PARKE _URUN ooy (( PRI
DIREK VE _ HAZIR | BORDUR VE ! HIZMET VE YAPL ez K WA -
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3.4.4. Son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle ortakligin tamamlanmis 6nemli yatirmlar: ve bu
yatirmmlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Ingaat Gurubu :

YATIRIMIN ADI 2008 2009 2010 30.09.2011 FINANSMAN SEKLi
TRANSMIKSER KAMYON 2 AD. 96.730 | HZKAYNAK

KURU YAPI HARCLARI TESISi 115.6035 OZKAYNAK

PARKE MAKINASI TADILATI 68.694 OZKAYNAK

FABRIKA BINA TADILATI 26435 40.692 OZKAYNAK

BUHAR KAZANI 70.136 OZKAYNAK

KALIPLAR 89.501 46.926 130,978 104.220 | BZKAYNAK

PIKAP 28.172 14.200 O_ZK AYNAK

BINEK ARACI i Il E A R
PORTAL VINGC RAY UZATIMI 122,380 OZKAYNAK

TOPLAM 145.148 169.306 487.354 304.000

3.4.5. Ortaklik tarafindan yapilmakta olan yatmumlarmim niteligi, tamamlanma derecesi, cografi

daZilum ve finansman sekli haklkanda bilgi:

YOKTUR.

3.4.6. Ortakhkla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullari hakkinda bilgi:

Ortakligin bagimsiz denetim raporunda “Devlet tesvik ve yardimlarr” baslikli Not:21°de tegviklerle ilgili
ifadeler agagidaki gibidir:

06.02.2004 tarih ve 25365 sayili resmi gazetede Yatmmlarn ve Istihdamin Tesviki ve Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki 5084 Sayili Kanun ve 04.04,2007 tarih ve 5615 sayilt resmi gazetede
Gelir Vergisi Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun baz illerde vergi ve
sigorta primleri tesvikleri uygulamak, enerji destegi saglamak ve yatirimlara bedelsiz arsa tahsis ctmek
suretiyle yatirrmlarin ve istihdamin artirilmasini kapsamaktadir .

Bahsi gegen kanun kapsamimdaki destekler sunlardan olugmaktadir: Gelir vergisi stopaji tesviki (Gelir
ve Kurumlar Vergisi miikelleflerin fiilen istihdam ettikleri personelin iicretlerinden kesilen gelir
vergisinin terkini) , Sigorta primi igveren paylarinda tesvik (SSK mevzuatina gore prime esas kazanglar
lizerinden hesaplanan ve asgari licrete isabet eden sigorta primleri isveren hissesinin %80’inin hazinece

karsilanmast) , enerji destegi.

Amlan kanun ile Stopaj Gelir Vergisi Destegi ile Enerji Destegi 31.12.2010 tarihinde sona
SSK. Primi Isveren Paylar ile ilgili Tegvik ise 31.12.2012 tarihine kadar uzatilmistur.
Bu kapsamda donemler itibariyle yararlamlan devlet tegviki ve yardmm asagidaki gibidir : 4

fﬂﬂ,‘%ﬁr&lﬂé&\
2 I g
PR BN

31.12.2008 ;f:/ & {f(’fC\ 2
: :

t /p"

o 20 SWECIL

—

Manid B da]ﬂ{&

/

30.09.2011| 31.12.2010| 31.12.2009
SSK Tesgvigi 165.666 226.739 179.577 230.160
Enerji Tesvigi 0 64.227 11.434 0
Gelir Vergisi Tesvigi | 0 2515 29.559 79.014
Fuar Jesvigi Il 0 44,888 0
Toplah, 1NP 165.666 338.369 | 7 220.570 309.174
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3.4.7. Ortakhgin yonetim organi tarafindan gelecege yinelik tnemli yatirnmlar haklanda ortakhig
baglayiei olarak ahinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler haklanda bilgi:

YOKTUR.

3.4.8. Son ii¢c yil ve ilgili ara dénem itibariyle ortaklizmn arastirma ve gelistirme politikalar ile
sponsorluk yaptifn arastirma ve geligtirme etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak
itzere bu etkinlikler icin yapilan édemeler hakkmda bilgi:

YOKTUR.

3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte firiin ve hizmetler ile s6z konusu
liréin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama haklanda ticari sirr
agiga akarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

YOKTUR.

3.4.10. Ortakhgm ticari faaliyetleri ve karlihgr agisindan $nemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
mali vb. anlagmalar ile ortaklifin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne tlgiide bu anlagmalara
bagh olduguna iliskin dzet bilgi:

Ortakhifin patent, lisans ve benzeri anlagmalari bulunmamakta olup bu kapsamda sirketin finansal
durumu tizerinde herhangi bir etki s6z konusu degildir.

Nigbas prefabrik betonarme karkas sistemle bina ingaatlarini ve diger insaat taahhiit iglerinde Ustlendigi
iglerde isin kapsam ve mahiyetine gdre her bir is ve mtigteri igin ayri ayr olmak tlizere sdzlesme
yapmaktadir. Taahhiit edilen sistemin tesliminde de is teslim tutanad: tanzim edilmekte ve karsilikl
olarak imzalanmaktadir, Bu tip stzlesmelerden bu izahnamenin yaym tarihine kadar bu kapsamda ciddi
finansman ytikiinii doguracak ve 6nemli lgiide etkileyecek bir durum olugmamustir.

Yap1 kimyasallar iiretim ve satiginda “ISIKLAR” markas: kullanilmakta olup,marka kullamm igin
markanin sahibi olan Istklar Grubu Sirketlerinden Turkraft Holding A.S. ye willik 50.000 TL kira
ddenecektir.

3.4.11. Son finansal tablo tarihi itibariyle ortakhfin finansal kiralama yolu ile edinilmis
bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karar uyarmea ortakhkea
edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara {liskin Bilgiler

Cinst Edinitdigi il m’ Mevkii Defter Degeri Kullanim Kapasite ve | Kiraya Verildi
(TL) Amacs Kapasite ise Kiralayan
Kullanim Kisi/Kurum
Cram
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Arsa 1969 60725 | Nigde 2.486.916 | Beton Mamulleri | 100% f} Verilmedi. °°
Merkez/Hidirh Imalati igin { B
mevkii ) b4 A@\TA G

Direk Uretim Binas 1973 2437,5 | Nigde 336.375 | Beton Direk 100% % 5 '\i:eri@édid -
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Prefabrik Uretim Binas1 | 1988 4320,6 § Nigde 596.243 { Prefabrik yap1 100% Verilmedi.
. Merkez/Hidirh elemaniart
mevkii imalats igin
Parke ve Bordiir Uretim | 1995 721,5 { Nigde 99.567 § Beton Kilijtli 160% Verilmedi.
Binasi Merkez/Hidithi Parke ve Bordir
mevkii Tas: Imalats igin
Idare Binasi 1976 1200 | Nigde 322,560 | Sevk ve Idari 100% Verilmedi.
Merkez/Hidweh igleri ve
mevkii misafirhane igin
Yemekhane ve Ambar | 1988 876 | Nigde 145,065 | Yemekhane ve 100% Verilmedi.
Binas: Merkez/Hidirlt Malzeme
mevkii Stoklama
Yap1 Kimyasallari 2001 2160 | Nigde 142,402 | Yap: 100% Verilmedi.
tiretim binas Merkez/Organize Kimyasallari
Sanayi imalat1 i¢in
Diger Hizmet Binalanr | 1983-1991 26844 | Nigde 370.838 | Beton Mamulleri § 100% Verilmedi,
Merkez/Hdirlt imalat1 igin
mevkii
Direk Uretimi Makine | 1973 Nigde 85.000 { Beton Direk 37800 ton/yil | Verilmedi,
ve Techizati Merkez/Hidirh imalat1 igin
mevkii
Beton Santrali (Elba 1993 Nigde 170.000 | Beton Mamulleri 126 m3/h | Verilmedi.
marka) Merkez/Hadirh Imaiat: igin
mevkii
Beton Santrali (Efe 1993 Nigde 130.000 | Beton Mamulleri 90 m3/h | Verilmedi.
marka) Merkez/Hadirly Imalat1 igin
mevkii
Travers Uretimi Makine | 1973 Nigde 65.000 | Travers imatat1 2520 ton/yil | Verilmedi.
ve Techizati Merkez/Hnidirh icin
mevkii
Prefabrik Uretimi 1988 Nigde 110.000 | Prefabrik yap: 48000 tonfyil | Verilmedi.
Makine ve Techizati Merkez/Hidirh clemanlart
mevkii imalati igin
Parke ve Bordir 1995 Nigde 185.000 | Beton Kilitli 31500 tonfyil | Verilmedi.
Uretimi Makine ve Merkez/Hidith Parke ve Bordiir
Techizatt mevkii Tas1 Imalat1 igin
Kaliplar 1973-2011 Nigde 750.000 | Hazir Beton §21300 | Verilmedi.
Merkez/Hidirh Harig Beton ton/yil
mevkii Mamulleri
Imalat: igin
Transmikserler 1986-2011 Nigde 160.000 | Haz:r Beton 176400 § Verilmedi.
Merkez/Hidirh sevkivati igin ton/y:l
mevkii
Beton Pompas: 1996 Nigde 290.000 | Hazir Beton 176400 { Verilmedi.
Merkez/Hidiel hizmet sunumu tonfyil
mevkii icin
Mobil Tefeskopik Ving | 1986 ve 1993 Nipde 155.000 { Prefabrik yap 70 ton ve 40 | Verilmedi.
Merkez/Hidirh elemanlar ton
mevkii montajt igin
Kepce 1988 Nigde 65.000 | Beton Mamulleri 176400 | Verilmedi.
Merkez/Hidirli Imalat igin tondyil
mevkii
Kule Ving 2002 Muy Bulanik 50.000 | Prefabrik yap1 Verilmedi.
Santiyesi elemanlar
montajl igin ...-.,.__:-.s»_-,h,
LT, &
Kuru Yap1 Harglan 2003 Nigde 125.000 | Beton Direk 13440 ton/y1l ,:)Fénlmf:d;}h 5;%; \\,
Makinasi Merkez/Hidirh imalats igin /| o \
mevkii ! ,c»,\ T,
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Yillik Kira Tutar Kullamm Kapasite ve Kiralandiga
Siiresi (TL} Kapasite
Sonunda Kullamm Orant
Dinemi Kiralanamn Amacs Kisi/Kurum
Kime Ait
Olacag:
Binek Araci 16.04.2010- Nigbas A.S. 15.086,40 | Genel TEB Finansal
17.04.2013 Muadaditk igin Kiralama A.S.

3.4.12. Maddi duran varhklarin rayic¢/gercefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayic/gercege
uygun deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Nigbas duran varliklan ile Meytag’tan satin alinan fabrika bina,arazi ve g¢evre diizeni i¢in Vakif
Gaynmenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanmis degerleme raporlar: bulunmaktadir.(Ek.4)

3.4.13. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:

Sirketin maddi duran varliklar tizerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir.

30.09.2011 tarihi itibariyle girketin Nigde ili Merkez ilgesi hidirlik mevkiinde 454 ada 14 parsel
numarada kayitli 60725 m2 ytiz$lgiimlii, nitelifi arsa, fabrika binas1 ve miistemilat: olan maddi duran
varliklar tizerindeki takyidata ait bilgi asagidadir.

Kurum Adi Nedeni Tutari

Nigde Vergi Dairesi 6111 s.yasa 2/1 maddesi kapsami borg yapilandirmasi igin 145.000 TL.
Nigde Vergi Dairesi 6111 s.yasa 2/1 maddesi kapsami borg yapilandirmasi igin 222470 TL.
Toplam 367.470 TL

3.4.14. Ortakhgm maddi duran varhklarmmn kullanimmm etkileyecek gevre ile ilgili tiim hususlar
hakkmda bilgi:

Ortaklifimizin {iretim tesislerinin kurulug tarihi CED (Cevresel Etki Degerlendirme) y6netmeliginin
ylriirlige girdigi 07.02.1993 tarihinden eski oldugundan CED raporundan muaftir. Uretim
tesislerimizde Gayri Sihhi Milessese Ruhsati ve Isletme Belgesi bulunmaktadir.

]

olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sézlesmeler haric olmak iizere, 2fﬁk{-lg“‘m€;f§:\

ilgili oldugu 6nemli s6zlesmelerin 6zeti: L e
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3.4.15. Son ii¢ yilda, ortakligin veya grup sirketlerinden herhangi birinin taraf g,ldlfg’"'?‘f’*\

YOKTUR.

3, & “Uasa® v ¢
3.4.16. Son ii¢ y1}, ilgili ara dénem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli basl \j:ﬁaliyet/ :ﬁ;’
alanlar: ve cograii bﬁl%e itibariyle dagihim ile bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler hakiiida
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Bagimsiz Denetimden Gecgmis
TL 30.09.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008

MAMUL URETIM MERKEZI

Uretim Personeli (Mavi Yaka) 115 108 110 132
Uretim Personeli (Beyaz Yaka) 14 13 13 i1
Uretim Personeli Toplam 129 123 123 143
HIZMET URETIM MERKEZ{

Prefabrik Montaj Personali (Mavi

Yaka) 14 10 10 12
Prefabrik Montaj Pers.(Beyaz

Yaka) 5 2 2 4
Prefabrik Montaj Pers. Toplami 19 12 12 16
GENEL YONETIM

Idari Personel (Mavi Yaka) 3 8 3 8
Idari Personel (Beyaz Yaka) 17 15 15 14
Idari Personel Toplam 25 23 23 22
| Satis Personeli (Beyaz Yaka) | 5 | 5 | 5 | 6 |

TOPLAM
Mavi Yaka 137 126 128 152
Beyaz Yaka 41 35 35 35
TOPLAM 178 161 163 187
Sendikali Personel 115 35 42 49
Sendikasiz Personel 63 126 121 138
TOPLAM 178 161 163 187

2008 yili tiretimi, 2009 ve 2010 yillar1 iiretimlerinden %50 ye yakin fazladir. Bu gergevede 2008 isci
say1si da Uretime paralel olarak 2009 ve 2010 yillarindan yaklagik %40 fazla olmustur.

2011 yilinda personel artisimn en biiyiik nedeni ; sirketin faaliyet konusuna yap1 kimyasalllar iiretimini
ilave etmesi ile ; 31.12.2009 itibariyle iliskili taraf girketlerinden Kapadokya Yap1 Kimyasallart A.S. de
calismakta iken ilgili firmada caligan 10 personel tiim hak ve ylikiimliliikleri ile 01.01.2011 tarihi
itibariyle devralinmasindan kaynaklanmaktadir. 7 personel de tiretim artis1 nedeniyle yil sonuna kadar
stireli sbzlegmeli olarak istihdam etmek {izere ise alinmustir.

2009 yilindaki personelin 2008 sonuna gore azalmasinin nedeni ; Uretim azalmasma paralel olarak 24
personel azaltilmistir. Bunlardan 7 personel sendikali olup emeklilik nedeniyle 1$ten ayrilmstir.
Sendikasiz olan personellerden ise 17 personel azaltilmugtir. Bu personellerin tamami stiresiz s;(;:lz;.gmglg
olup 14 personel kidem tazminat: denerek igten ¢ikartilmistir, 3 personel de istifa ederek aynl St 7 CEP \
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3.4.18. Son 12 ayda mali durumu nemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgi:

YOKTUR.

3.4.19. Son 12 ayda ortakhigm ve/veya grubun finansal durumu veya karhlipy iizerinde dnemli
ctkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri:

Ortakhklarla Uyusmazhklar: YOKTUR.

Personelle Gyusmazhklar:

Dava Tarihi Dava Mercii Davaci Davali | Dava Konusu Dava Tutar
30,000.-TL
ERDOGAN Maddi ve
Nigde s ONAT, simdilik 1,000.-
Mahkemesi MUJIDAT Maddi-Manevi TL’1ik Maddi
2010 2010/360 ONAT Nigbas | tazminat davast | tazminat talebi

Nigbag A.§ is¢isi iken iy kazasinda dlen Erhan Onat’m 8liimii nedeniyle murisin anne ve babasinn
agmug bulundugu 30.000 TL manevi ve 1.000.-TL maddi tazminat talebine iliskin dava olup, maddi
tazminat bilirkisi hesaplamasi sonucunda ¢ikacaktir. Bu kismin sigorta sirketinden tahsili soz
konusudur. Manevi tazminat: ise Mahkeme takdir edecektir. Davamn yargilamas: devam etmektedir.

Dava Tarihi Dava Mercii Davaci Davali | Dava Konusu Dava Tutan
Nigde Is
Mahkemesi2010/208| AYDIN Maddi-Manevi
2005 E.( eski 2005/39) SAGAY |Nigbas | tazminat davasi | 85,948,36.-TL

Nigbag igcisi Aydin Sagay gegirmis bulundugu is kazast nedeniyle parmaklarinin kopmas: nedeniyle
Nigbag aleyhine maddi ve manevi tazminat davast agmstir. A¢ilmis bulunan bu dava mahkemece karara
baglanmig ve s6z konusu alacak Nigde 2. Icra Miidiirliigiiniin 2009/2583 takip sayilt dosyast ile icraya
verilmigtir. En son icra miktar1 85.948,96-TL olup takibin durdurulmasi igin 100.451,39-TL lik
Denizbank’ 1n teminat mektubu dosyaya konulmustur. Dosya Yargitay’dan bozularak gelerek yeni
numara almigtir. Yeniden baslanilan yargilamada dosyanm bilirkisiden dénmesi beklenmektedir.
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Nigbag ve diger sirket Ozigik Ins. Ve Enerji A.S aleyhine acilmis bulunan 250.000-TL lik Thanewi="

tazminat davast ile Nigbas A.S iscisi Ismail Turgut® un Ozisik Ing.ve Enerji A.S’ne ait arac igerisinde
meydana gelen Kaygeri® dgki trafik kazasinda yiizde yiiz malul olacak sekilde yaralanmast sonucunda

A at dagasidir. Mahkeme aleyhimize 100.000,00-TL manevi tazminata hitkmetmis
olu ar temyiz edilmigtif NAncak kars: taraf karar dayanag alacak igin icra takibine gecmemistir.
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Vergi Idaresiyle Uyusmazliklar: YOKTUR.

Diger Resmi Kurum ve Kuruluslarla Uyusmazhklar:

Dava Tarihi Dava Mercii Davaci Davali | Dava Konusu Dava Tutar
SSK.
Nigde Is Miidiirliigi -
Mahkemesi Yiiksel Ructien agilan
2004 2004/48 Senglir Nigbas | tazminat davasi |23.563,97.-TL

Is Mahkemesinin 2004/48 Esas sayili dosyast ile agilan riicuen tazminat davasinda tageron iscisi Yiiksel
Sengiir’lin gecirdigi is kazasi nedeniyle SSK tarafindan baglanan maluliyet aylifimn tarafimizdan
istenmesi ile ilgili dava agilmis olup rizikonun faizi ile birlikte bu miktarn altina diisme ihtimati
yiksektir. Cimkii igeinin dofustan gelen kemik inceligi sakatlifi mevcut olup bu hususta
savunmalarimiz ve bunun sakath@a etkisi bilirkigilerden ve saglik kurullarindan arastirmast
yapimaktadir. Bu oran ise tazminat miktarin: etkileyecektir. Ancak olay tarihinden itibaren 10 yil gecip
hak disiirticii siire oldugu igin talep edilen 23.563,97-TL nin tizerinde ek dava agma ihtimalleri de
yoktur. Dosyanin Istanbul Adli Tip Kurumuna gdnderilmesine karar verilmis olup buradan rapor
beklenmekte yargilamas: devam etmektedir.

Dava Tarihi Dava Mercii Davaci Davali | Dava Konusu Dava Tutar1
Nigde Is Sosyal
Mahkemesi Giivenlik Ruciien agilan
2010 2010/151 Kurumu Nigbas | tazminat davas: 12,937,35.-TL

Is kazasi sonucu is goremezlik maag1 baglanan kaza yapan Nigbas iscisi Aydin Sagay’ a baglanan
maaglarn riicuen tahsili igin SGK tarafindan acilan dava, SGK lehine sonuglanmig 12.937,35-TL nin
faizi ile birlikte 6detilmesine iligkin karar verilmistir. Mahkeme hiikmii temyiz incelemesi {izerine tekrar
bozulup yeniden hesap yapilmasma karar verilmistir. Ancak bu para Kuruma temyiz asamasmdan &nce
6denmis olup bu davammn tekrar girketimize ek bir kiilfet getirmesi sz konusu degildir. Dosyanmn
yeniden baglanan yargilamas1 devam etmektedir.

Dava Tarihi Dava Mercii Davaci Davalx Dava Konusu Dava Tutan
NiGDE
Nigde 1.Asliye VALILIGI
Hukuk NiGDE
Mahkemesi OZEL
2010 2010/734 Nigbag IDARESI | Alacak Davasi 70,000.-TL

Nigde II Ozel Idaresi aleyhine agmis bulundugumuz dava Nigbas lehine sonuglanmistir. Mahﬁgﬁng:\
kesinlestiginde karar icraya konulacaktir. v

Diger Gergek ve Tiizel Kisilerle Uyusmazhklar:
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Dava Tarihi Dava Merecii Davac Davalh | Dava Konusu Dava Tutari
Elmadag Asliye |Isik Kardesler
Hukuk Medikal
2009 Mahkemesi Ing.Ltd.Sti | Nigbas | Tazminat davas 110,000.-TL

Davaci firma tarafindan Nigbas aleyhine agiimis bulunan 15.000,00-TL’lik kismi tazminat davasi ile
davaciya yapilmig bulunan fabrika binasindaki meydana gelen =zararlardan dolay:r tazminat
istenmektedir. Yaptinlan bilirkisi incelemesinde davacinin zararinin 110.000,00-TL oldugu ve kusurun
tamamim Nigbas A.S de oldugu seklinde bilirkisi kurulu rapor verilmistir. Rapora itiraz edilmis olup;
davact taraf bilirkisi raporu dogrultusunda islah yoluyla davayr 95.000,00-TL daha arttirarak
110.000,00-TL ye yiikseltmistir. Dosyamn tekrar bilitkisiye gonderilmesi talep edilmis olup,
yargilamasi devam etmektedir.

Dava Tarihi Dava Merecii Davaci Davali | Dava Konusu Dava Tutan
Nigde 1.Asliye
Hukuk Intek
2005 Mahkemesi Nigbasg AS Tazminat davas: | 16,988,61.-TL

16.988,61-TL lik tazminat davasinda,

havaalani insaatindaki taseronu Intek A.S aleyhine Nigbas

tarafindan agilan davanin konusu; havaalani pist istinat duvarinmn ¢ékmesinden dolay: yapilan hatali
imalat nedeniyle tazminat istemidir. Nigbag aleyhine bilirkisi raporu gelmis olup, yargilamasi halen
devam etmektedir.

Dava Tarihi Dava Mercii | Alacakh Bor¢lu 'Takip Konusu Takip
Tutari
Kambiyo
Senetlerine
MKS Enerji Mahsus Takip
Nigde 1.Icra Mith.Ltd.Sti.- Feza | Yolu ile llamsiz | 53,000,-TL
21.12.2006 Miidiirliigii Nigbas |Miih.Ins.Taa.Koll.Sti Takip asil alacak

Takip kesinlesmis, borglular adma kayithi araglara haciz konulmustur. Trafikten men edilmesi ve
vakalanmasi igin gerekli miiracaatlar yapilmis olup, araglarin yakalanmasi beklenmektedir. Ayrica
kargiliksiz gek keside etmekten ceza davasi sonuglanmig ve borglu yetkilisi igin ceza ¢ikmistir. Bu dosya
ilgilisi tarafindan temyiz edilmis olup, icrai iglemler devam etmektedir.

Dava Tarihi | Dava Mercii | Alacakh Borc¢lu Takip Konusu [ Takip
Tutan
Kambiyo
GOKCEN Senetletine
INS.TAAH.PETROL | Mahsus Takip
Nigde 1.Icra LTD.STI-MAHMUT | Yolu ile llamsiz | 44,191.-TL
02.07.1905 Miidiirligii Nigbas GOKCEN Takip asil alacak.

Takip kesinlegmis up, bor¢lu firmanin Karayollar: 6.B6lge Miidiirliigiinden olan alacaklarina istihkalen,
haczi uygulanmusgty. u Miidiirliiklerine ve trafik siciline de Borglu firma adma haciz uygﬁlan;ﬁﬁf ?*:;“:

yapllmlstlr ferai iglem devam etmektedir. 20 Subat ? [ﬂ% R
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Thtilaf Tarihi | Dava Merci | Sikayetci Muhatap Konusu Tutar1
Siemens
Sanayi
Heniiz dava ve
veya icra takibi | Ticaret 211.870.-
2010 yapilmamigtir. A8 Nigbas Tazminat talebi TL

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket'i Ankara Hizli Tren Projesi beton kataner
direktleri yapim kapsaminda miisteri Siemens Sanayi ve Ticaret A.S.’i ile 18.01.2006 tarihinde
sizlesme imzalamigtir. S6z konusu sézlesmede yiklenici Alarko-OHL-G&O Joint Venture, {iretici
Nigbag Nigde Beton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’i , deney islemlerinin yapiimasindan sorumlu
Tirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollar1 (TCDD) dir. Bu sbzlesme geregi Sirket beton direk satislarim
gergeklestirmis ve bedellerini tahsil etmigtir. Sirket’in yapmus oldugu beton direktlerde olusan catlaklar
i¢in Siemens Sanayi ve Ticaret A.S.’i Sirket’e ihtarname gondererek TCDD’ nin Alarko-OHL-G&O
Joint Venture’ye, Alarko-OHL-G&O Joint Venture’ da Siemens Sanayi ve Ticaret A.S’ ne Sdemedigi
1.165.505 Euro tazminat talep edilmektir. S6zlesmede iiriin garantisi olmadigi ve teknik sartnameye
uygun hazirlandif teslim ve kabul tutanaklarinda meveuttur. Sézkonusu durum igin bircok inceleme
raporu diizenlenmis olup ODTU tarafindan hazirlanan inceleme Raporu hari¢ diger raporlar Nigbas
Nigde Beton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’i lehinedir. ODTU Raporu’nda direktlerin émriiniin % 20
azaldif: tespit edilmistir. Sirket sozlesme bedeli olan 450.941 Euro’nun % 20°sine ihtiyathlik kavrami
geregi olast dava karsilig ayirmustir. Ayrilan karsihk 30.06.2011 itibariyle TL karsiligr 211.870 TL dir.

3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirnm politikalar:

Nigbag Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.§. sermayesinin %95,41 ‘iine istirak ettigi Isiklar Insaat ve
Turizm A.S. ‘nin hissesinin tamamin 28.10.2010 tarihinde maliyet bedeli olan 8.110.231 TL’ye Isiklar
Yap1 Holding A.S.’ve satmistir.

3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarmda giriilen énemli en son e@ilimler
haklanda bilgi:

Sirketin son hesap donemi olan 30.06.2011 tarihinden izahname tarihine kadar gegen siire iginde tiretim,
satis stoklar ve satig fiyatlarinda dnemli bir degisiklik gériilmemektedir.

3.5.2. Ortakh@mn finansal durumunu ve faaliyetlerini dmemli dlciide etkileyebilecek ggllf ler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler: 1/ // 3
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4.  SEGILMIS FINANSAL BILGILER

~ |

Ozet Gelir Tablolan
Bagimsiz Bagunsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagunsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Gecmis Gecomis Gecmis Gecmis
01.01.2011 | 01.01.2010- | 01.01.2010- | 01.01.2009- | 01.01.2008-
TL 30.09.2011 | 31.12.2010 | 30.09.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Satis Gelirleri (net) 15.079.084| 17.747.870| 7.685.140| 12.260.426| 19.027.755
Satiglarin Maliyeti -14.378.694 1 -16.105.581 | -7.211.328| -10.654.912 | -18.635.164
Briit Kar 700.3901 1.342.289 473.812 1.605.513 392.591
Faaliyet Kar -351.648 -319.299 -359.408 52.040 -861.483
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi 463.578
Oncesi Kar/(Zarar1) ) (532.695) -665.303 -331.7011 -1.145.214
Durdurulan Faaliyetier Vergi i
Sonrast Dénem Kar/(Zarar)* 3.481.663 -490.221 -43.454 -23.383
Net Doénem Kari/(Zarar) 377.227| 3.115.483 -545.710 -407.706| -1.130,775
Hisse Bagina Kazanc 0,0317 0,5670 -0,0854 -0,0809 -0,2055
Ozet Bilancolar
Bagmsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gec¢mis Gecmis Gegmis Gegmis
TL 30.09.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Dé&nen Varliklar 34.438.870| 18.924.197| 10.888.068 9.047.502
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.842.090| 6.682.037 47.031 157.157
Ticari Alacaklar 2311.390] 5.335.217| 1.120.408 1.727.657
Diger Alacaklar 4.769.162| 3.034.150} 5.307.163 2.523.592
Stoklar 6.072.836| 3.829.407{ 4.111.123 4.456.930
Duran Varliklar 8.640.993| 2.813.615| 7.312.035 7.405.315
Finansal Yatirimlar 0 0] 3.919.432 3.919.432
Maddi Duran Varliklar 8.324.337| 1.952.782| 2.626.252 2.563.525
Ertelenen Vergi Varliklari 206.787 753.683 596.203 630.118
Aktif Toplam 43.079.863 | 21.737.812{ 18.200.104| 16.452.817
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 15.244.879| 16.372.541| 15.891.896| 13.546.048
Finansal Bor¢lar 943.5041 1.363.113 391.000 610.253
Ticari Borglar 4.064.753| 2.655.447| 2.605.419 3.269.330 {2012
Diger Bor¢lar 1.724.652| 5.724479| 7.152.276 4.199.666 10 _?E??i
Diger Kisa Vadeli e
Yikiimliiliikler 7.605.787| 5905488 4.134.493 5.196.017 f/ 3 b
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 1.641.908 1.545.766] 1.381.764 1.572.998 ’ ke ,rf?”‘“:}z ?
Finansal Borglar 69,212 18.065 0 O % { {x«/’: I
Ertelenen Vergi o IR W5
Yiikiimlilikleri I 0 0 146.505 149.188 \"f :?" : " /
Kidem TazminaugKarglhgl 1.622.064{ 1.527.701( 1.235.239 1.334.171 Y
Qzkaynaklar ﬂ g 26.143.708| 3.819.504 926.464 1.334.171
Pasioplami | [[ 4 I\ 43.079.863| 21.737.811] 18.200.104| 16.452.817
i LR VYA
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Ortakhfimizin bilango kalemlerinde yillar itibartyla énemli artiglar olmustur.2008 yilinda 16.452.817
TL olan aktif biiyiikligii Eylal 2011 sonunda 43.079.863 TL ye ulagmustir. Ozellikle bilanco aktif
biiytikligl icinde nakit ve nakit benzerleri kaleminde 2010 ve cari donem itibariyla 6nemli artig
gbzlenmektedir. 30 Eyliil tarihinde 11.842.090 TL nakit mevcudu bulunmaktadir.

Ortakliimiz 6denmis sermayesini 2011 Mart ayinda 5.504.040 TL ve Mayis aymda 11.000.000 TL
nakden arttirarak 22.000.000 TL’ye ¢ikarmug bulunmaktadir. Bu sekilde ozkaynaklarm gecmis
dbnemlere gore dnemli lgiide arttirarak gliglii bir 6zkaynak yapisma ulagmustir.

5.  MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIYASASI ARAGLARI HAKKINDA
BILGILER
5.1  Kayith Sermaye Tavan : 100.000.000 TL
Cikarilmig Sermayesi : 22.060.000 TL

5.2 Son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakk
i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr:
olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

Dogrudan:
Ortagm; Sermaye Payi/ Qy Hakk
. 30.09.2011 Son Durum
Ady So%adl / Ticaret (15/11/2011)
e (TL) (%) (TL) (%0

(Cemag Dokiim Sanayi A.§ | 21.483.224,58| 97,65 21.483.224,58 97,65
{ller Bankas1 A.S 503.355,65 2,29 503.355,65 2,29
Diger Ortaklar 13.419,77 0,06 13.419,77 0,06
TOPLAM 22.000.000 100 22.000.000 100

Dolayli: YOKTUR

3.3  Sermayedeki veya toplam oy haklka igindeki paylart %5 ve fazlasi olan gercek kisi
ortaklarmn birbiriyle akrabahk iliskileri:

YOKTUR.

3.4  Ortakh@m yonetim hakimiyetine sahip olanlarim adi, soyadi, ticaret unvami, yonetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullaniimasim engellemek i¢in alman tedbirler:

Ortakligin y&netim hakimiyeti, ortaklikdaki pay sebebiyle Cemag; Dokiim Sanayi A.S’d n*"':"’é“f \
Cemas ve Nigbag faaliyetleri arasinda bir bag bulunmadip1 igin yonetim hak1m1yet1 intkétiiye.: $~\\

kullamlmas1 s6z konusu degildir.

-1[;1.: &?/f/'(j“é
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Sermayedeki payn

Ortagm Adr-Soyadh " Alman
[Onvam (TL) (%) Kontroklin kaynag tedbirler

o i Ortaklikta pa TTK ve SPKn.
Gemas Dokiim Sanayii 21.483.224 o765 | P )
AS. sahibi olunmas: hitkiimleri

Cemas’in yGnetim hakimiyeti, ortakliktaki paylari sebebiyle Ege Kraft San.ve Tic.A.S. ye aittir.

Sermayedeki payi

Ortagin Adi-Soyad Alman
(1] - i
[Onvam (TL) (%) Kontroliin kaynagi tedbirler
Ortakhkta pa I'TK ve SPKn.
Ege Kraft Torba San.ve 6.059.706 26,06 o pay .
Tic.A.S. sahibi olunmasi hiikiimleri

Ege Kraft San.ve Tic.A.$. nin ise yonetim hakimiyeti Isiklar Yatirim Holding A.S. ve ait olup,
ortaklik yapisi asagida verilmistir.Dolayisiyla dolayli olarak asil kontrol Isiklar Yatinm Holding

ALS. dir.
Sermayedeki pay:
Ortagm Adi-Soyadi o . . Alman
finyam (TL) (%) Kontroliin kaynag tedbirler
5.5 Isiklar Yatirim Holding 94.499.992 100.00 Ortaklikta pay TTK ve SPKn.
AS. T """ | sahibi olunmast hiikiimieri
Sermayeyi temsil eden paylara iligkin bilgi:
Nama / Hamiline | Imtiyazlar |Pay Nominal Toplam | Sermayeye Oram
5.6 Oldugun Degeri (TL) (TL) (%)
) Hamiline - 1 22.000.000 100,00
TOPLAM | 22.000.000 100,00
Ortakligin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun admna tutulan veya
bagh ortakliklarmin sahip oldukiari ortaklik paylarmin adedi, defter degeri ve Jl’l_gmlnal
deperi: & =y é»‘?"‘:"'\\
/,.f/’ 2 fae E’Msf 3 \
YOKTUR. 1
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5.8

Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye artirimlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlar,
yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere

iliskin bilgi:

Sermaye Artirumx Artirim Tutan Artirmm Ticaret Sicil
Artinim Artirim Bedelli Bedelsiz Kararmin _ Gazetesi
Oncesi Sonras: Artirim Artirim Almdigr Ian Tarihi

Sermaye | Sermaye Genel Kurul
(TL) (TL) (TL) (TL) Toplantis1
Tarihi
5.495.040] 11.000.000| 5.505.060 -|  01.02.2011 08.03.2011
11.000.000f 22.000.000|11.000.000 -] 25.04.2011 20.05.2011

5.9  Son 3 yilda sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu haklknda bilgi:
YOKTUR.

5.10 Ortakhgmn son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satiy suretiyle pay ihracimmn
bulunmasi halinde, bu iglemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarm sayr ve
niteliklerine ve tahsisli satiy yapilan gercek ve/veya tiizel kisilere iliskin aciklamalar:
YOKTUR.

5.11 Varanth sermaye piyasas1 araglary, oydan yoksun paylar, hisse senedine doniistiiriilebilir
tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarmin miktar: ve
doniigtiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

YOKTUR.

5.12  Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile opsiyona
konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglari ve stz konusu opsiyon hakkmda
iligkili kisileri de iceren bilgi:

YOKTUR.
3.13 Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayis1 ve niteligi hakdar
bilgi: efvﬂ 2 \
re e
YOKTUR. 70 Suat 2012 *f /( T "‘
lt [ 'f _f-; 1143
5.14 Ortakhgin aym grup paylarmn borsaya kote olup olmadlgma[borsada ds[em r‘ifp" :

gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmhdiglﬁa "111§k1 a
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bilgi: 2
YOKTUR.
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3.15 Borsada islem gérmesi amaglanan sermaye piyasasi araclariyla es zamanl olarak,
- 86z konusu araclarla aym grupta yer alanlarm tahsisli satisa konu edilmesi veya satm
alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Stz konusu araglarm bagka bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu edilmesi
durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmm sayis1 ve
ozellikleri hakkinda ayrimtili bilgi:

YOKTUR.

5.16 Izahnamenin hazirlandig: yil ve bir dnceki yilda eger ortakhk halihazirda halka acik bir
ortakhk ise;

- Ortakh@n paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri,

- Sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
hakkmda bilgi:

YOKTUR.

6.  YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA iLiSKiN BILGILER

6.1  Ortakhigmn genel organizasyon semasi:

[ YONETIM KURULU }

v




6.2

Ortakligin yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi:

Adi Soyadt Girevi Is Adresi Temsil Son 5 Yilda Giirev Sermaye
Ettigi Tiizel Ortakliiita Sitresi / Payn1
Kisilik Ustlendigi Gorevier | Kalan
Giirev (TL) (%)
Silresi
Raza Kutlu Itk | Bagkan ve Gubuklu Mah.Orhan Veli Kanik | Cemas A.$ | Baskan ve Murahhas | 2010- 1 0
Murahhas Aza Cad.Eryilmaz Plaza No:3 Kat:2 Aza 2012
Kavacik Beykoz istanbul
Ugur Isik Bagkan Vekili Cubukiu Mah.Orhan Veli Kamk | Cemas A.S | Baskan Vekili 2010- I 0
Cad.Eryilmaz Plaza No:3 Kat:2 2012
Kavacik Beykoz Istanbul
S.Levent YK Usyesi Cubuklu Mah.Orhan Veli Kamk | Cemas A$ | YK Uyesi 2010- 1 ]
Demirer Cad.Eryilmaz Plaza No:3 Kat:2 2012
Kavacik Beykoz Istanbul
S.Gukgen Odyak | YK Uyesi Cubuklu Mah.Orhan Veli Kantk | Gemag A.S | YK Uyesi 2010- 1 0
Cad_Eryilmaz Plaza No:3 Kat:2 2012
Kavacik Beykoz Istanbul
Hamdi Dereyurt | YK Uyesi Atatiirk Bulvari No:21 PK IBer Bankasi | YK Uyesi 2010-
06503 Opera fAnkara AS 2012

Riza Kutlu Isik (Yonetim Kurulu Bagkani)

Bartin 1963 dogumludur. 1981 yilinda Northfield Mount Hermon School (Amerika) Lisesinden 1985
yilinda da Bogazii tiniversitesi ekonomi boliimiinden mezun olmustur.

1983 yihnda girdigi Isiklar Holding Yénetim Kuruluna 1990 yilinda baskan olmus ve 1990 yilinda
itibaren Isiklar Holding’e bagli, ortakligimiz Isiklar Yatirim Holding de dahil tiim grup sirketlerinin
ybnetim kurulu bagkanligm yiirlitmektedir. TISK Mikro Cerrahi ve Rekonstritksiyon Vakfi ve Kagit
Isveren Sendikasi yénetim kurulu bagkanligim yiiriitmekte olan Riza Kutlu Isik ayn1 zamanda TISK
yonetim kurulu iiyesidir.

Ugur Isik (Yonetim Kurulu Bagkan Vekili)

Bartin 1964 dogumludur.1982 yilinda College International de Bonnelles (Fransa) 1986 yilinda da
Marmara Universitesi Isletme Bolim’den mezun olmustur. 1986 yilinda girdigi Isiklar Holding Yo6netim
Kuruluna 1990 yilinda bagkan yardimeist olmug ve 1990 yilindan itibaren Isiklar Holding’e bajl,
ortakifimiz Igiklar Yatutm Holding de dahil tiim grup sirketlerinin yonetim kurulu bagkan
yardimeilifim yiiriitmektedir.

Sirr1 Gokeen Odyak (Yonetim Kurulu Uyesi)

Izmir 1945 dogumludur. Liseyi West Chester High School (Amerika) da bitirmigtir. 1970 yilinda
University of Strathclyde (Iskogya) dan Gemi Insa Mithendisi olarak mezun olmustur.1974 yilinda
katddigi Isiklar Grubu’ nda miithendislikten baglayip, iist kademe yoneticilige uaanaif" ariyer

yapmistir. Isiklar Yatirim Holding A.S Genel Mudullugu ve ydnetim kurulu uyehgﬁ"i_;g, ?anmd}\kt\lm
Isiklar Grubu sirketlerinde Yénetim Kurulu tiyeligi gorevini yapmaktadir.

70 Siet zng( /;«’*C”w
Sebahattin Levent Demirer (Yonetim Kurulu Uyesi) LR O
1960 Ankara dogumludur. Hacettepe Universitesi Ekonomi Bélimii'nden T982 ~y,111 daa me;
olmugtur.1987 yilinda katildign Istklar Grubunda i¢ denetcilik, Isiklar Insaat Malzemé’len A S‘ @fﬂl’l
Miudir Yardmmcgligy, Barkisan Holding , Istklar Holding Finansman Koordmatoriugw Tk Hr Insaat
Ma eleri Sanayi ve Ticaret A.§ Genel Midiitliiii gérevlerinde bulunmus ve son olarak Metemteks

Sefy tik Iplik S n.ve T1c AS. Genel Mudirligt ile tim Isiklar Grup sirketlerinde Yonetim Kurulu
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6.3

6.4

Hamdi Dereyurt (Yonetim Kurulu Uyesi)

Hamdi Dereyurt Ordu-Aybasti’da dogdu. Ilkdgrenimini Aybasti’da, orta ve lise egitimini Sivasta
tamamladi. 1977 yilinda Ankara Devlet Miihendislik ve Mimarlik Akademisine girdi ve 1982 yilinda
Gazi Universitesi Miihendislik Fakiiltesinden “Ingaat Miihendisi” olarak mezun oldu.

1983 yilinda iller Bankasi, Igmesuyu dairesi Bagkanhigi’nda goreve bagladi. 1996 ylmnda Sube Miidiirii
oldu ve 1987 yilinda Ankara Bslge Miidiirliigiine tayin oldu.

Marmara depremi sonras1 2000 yilinda kalic1 konutlar altyap: ingaatlarn isinde gdrev aldi. 2003 yilinda
Iller Bankasi Teknik Danigma Kurulu’nun kurulmasi ile bu birimde gérevlendirildi.

2003 yili eyliil ayinda Kanalizasyon Dairesi Bagkanlii’na vekaleten gorevlendirildi ve daha sonra Daire
Bagkan olarak atand.

Subat 2010 yihinda Cevre Yapilar1 Dairesi Bagkanlifi’na Daire Baskam olarak atand: ve halen bu gorevi
yiirlitmektedir,

Evli ve 2 cocuk babasidir.

Yinetim kurulu iiyelerinin ortakitk paylarina yénelik sahip olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

Yinetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagr
olduBu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliinin halen devam edip etmedigine dair bxlgl
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Son 5 yilda Yonetim ve Denetim Kurullarinda gorev aldifa veya Ortakhilk
Adi Soyadi orfaf oldudu sirketlerin iinvanlan Payi(%} Girevi
Bagkan ve Murahhas
Riza Kutlulsik | ISIKLAR HOLDING A.S 23,53 Aza
Bagkan ve Murahhas
RizaKuthuIsik | ISIKLAR YAPI HOLDING A8 0,00 Aza
Bagkan ve Murahhas
RizaKuttuIsik | ISIKLAR YATIRIM HOLDING A8 0,00 Aza
Bagkan ve Murahhas
RizaKutluIsik | EGE KRAFT TORBA SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Aza
RizaKutlulgik | ISIKLAR AMBALAJ PAZARLAMA AS 0,00 Bagkan
Bagkan ve Murahhas
Riza KutluIsik | ISIKLAR DOKUM SANAY! VE TICARET A8 0,00 Aza
Baskan ve Murahhas
Riza Kutlu Ik | CIMTEK CIMENTO TEKNQLOJIST MUHENDISLIK A8 0,00 Aza
ISIKLAR CIMTEK CIMENTO TEKNCLOJLERI MUHENDISLIK Bagkan ve Murahhas
RizaKutlulsik | VE TAAHHUT A.§ 0,10 Aza
) ) Bagkan ve Murahhas
Riza Kutlu Iytk | NEGBAS NIGDE BETON SANAYI VE TICARET A.$ 0,00 Aza
Bagkan ve Murahhas
Riza Kutlu Isik | OZISIK INSAAT VE ENERJI A.S 0,00 Aza
Baskan ve Murahhas
RizaKutluIsik | ISIKLAR INSAAT MALZEMELERI SANAYI VE TICARET A$ 0,00 Aza
ISIKLAR INSAAT MALZEMELERI PAZARL.AMA VE Bagkan ve Murahhas
RizaKutluIgik | TAAHHUT AS 0,10 Aza
Riza KutluIsk | ISIKLAR YAPI KULTURU ETKINLIKLER] VE YAYINCILIK A.8 0,05 Bagkan
KIRSEHIR MEYTAS MERMER FABRIKALARI TICARET VE Bagkan ve Murahhas
RezaKutluIstk | SANAYT A8 0,00 Aza
Riza Kutlu Isik | AJANS KUTLU A.S, 0,03 Bagkan
Bagkan ve Murahhas
RizaKutlu Ik | ISTKLAR SIGORTA ACENTALIGI AS 0,01 Aza
Bagkan ve Murahhas
Riza Kutla Isik | ISIKLAR INSAAT VE TURIZM ISLETMELERI A.S 1,00 Aza
Bagkan ve Murahhas
Ruza Kutly Isik ISIKLAR PAZARLAMA A S 0,00 Aza
Riza Kuthi Isik | ISIKLAR DIS TICARET A.§ 0,00 Baskan
Ruiza Kutlu Isik | CUMRA KRAFT TORBA SANAYI VE TICARET A8 0,00 Bagkan
RizaKutlu Isik | TURKRAFT HOLDING A.S 0,00 Bagkan
KAPADOKYA YAPI KIMYASALLARI SANAYI VE TICARET Bagkan ve Murahhas
RizaKutlulsik |AS 0,00 Aza
Bagkan ve Murahhas
RizaKutlu Issk | ISIKLAR PARK ALISVERIS MERKEZI YATIRIM A.S 0,00 Aza
Riza Kutlu Isik | SIF OTOMOTIV A.S 0,00 Uye
Riza KutluIsik | SIF IS MAKINALARI PAZARLAMA LMT STI 0,00 Uye
RizaKutlulsik | SATO KALECIK SARAPCILIK AS 0,00 Bagkan
Riza KutluIsik | ALPASLAN 11 ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Uye
Ugnr Isik ISIKLAR HOLDING A.8 23,53 Basgkan Vekili
Usur Ik ISIKLAR YAPI HOLDING A3 0,00 Bagkan Vekili
Usur Isik ISIKLAR YATIRIM HOLDING A8 0,00 Bagkan Vekili
Ugur Isik EGE KRAFT TORBA SANAYI VE TICARET A8 0,00 Bagkan Vekili 70 Subat 2012
Ugur Isik ISIKLAR AMBALAJ PAZARLAMA AS 0,00 Baskan Vekili ,M.S-'-'"'“”"":';’%'\,
Upur Isik ISIKLAR DOKUM SANAY! VE TICARET A.S 0,00 Baskan Vekili & Vb (WS AT
Upur Itk CIMTEK CIMENTO TEKNOLOJiSI MUHENDISLIK AS 0,00 Bagkan Vekllt‘ i
ISIKLAR CIMTEK CIMENTO TEKNQLOJILERI MUHENDISLIK ;‘{ 2 m ke
Upur Isik VE TAAHHUT A.S 0,00 Bagkan Vekili = (\ '/'i’* i =
Ugur Itk NiGGBAS NIGDE BETON SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Baskan Vekili & %, \ For3/
Ugur Isik O7ISIK INSAAT VE ENERJL A.S 0,00 Baskan Vekilby, ¥ ° ;»,-,‘nu;;f‘f
. Bagkan Vekili ve.;\ A u P
O Isik ISIKLAR TNSIA.AT MALZEMELERI SANAYI VE TICARET A§ 0,00 Murahhas Aza s e
//Ugrur Isik IFIKLAR IEJS’MEMELERI PAZARLAMA VE 0,00 Bagkan Vekili ve

e
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6.5

6.

6.

Ortakhgm denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Adr Soyadi Adresi Son 5 Yilda Ortaklikta | Secilme Tarihi
Ustlendigi Gorevler /
Gorev Siiresi
Ahmet Cevirgen Cubuklu Denetim Kurulu Uyesi 23.07.2010
Mah.Orhan Veli 2010-2012
Kanik Sok
Eryilmaz Plaza
No:3 Kat:2 Kavacik
Beykoz Istanbul
Cemal Yiiceyurt Cubuklu Denetim Kurulu Uyesi 23.07.2010
Mah.Orhan Veli 2010-2012
Kanik Sok
Eryilmaz Plaza
No:3 Kat:2 Kavacik
Beykoz Istanbul

6
YOKTUR.

7

Denetim kurulu iiyelerinin ortakhk paylarna ybnelik sahip olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:

Denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarmda bulundugu veya ortag

oldugu biitiin sirketlerin unvanlari ve bu yiénetim ve denetim kurullarmdaki iiyeliginin veya
ortakhifmin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

G XY

Ad: Soyad: Son 5 yilda Yénetim ve Denetim Kurullarinda gorev aldin veya Ortaklik Girevi
ortagi oldugu sirketlerin invanlanr Payr (%)
Ahmet Cevirgen | EGE KRAFT TORBA SANAYI VE TICARET A.§ 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
Ahmet Cevirgen | ISTIKLAR AMBALAJ PAZARLAMA AS 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
Ahmet Cevirgen | CIMTEK GIMENTO TEKNOLOJISI MUHENDISLIK A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
Ahmet Gevirgen | OZISIK INSAAT VE ENERJI A.$ 0,00 Denetim Kurutu Uyesi
Ahmet Cevirgen | ISIKLAR INSAAT MALZEMELER| SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
ISIKLAR INSAAT MALZEMELERI PAZARLAMA VE )
Ahmet Cevirgen | TAAHHUT A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
Ahmet Cevirgen | ISIKLAR YAPI KULTURU ETKINIKLERI VE YAYINCILIK A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
K1R$EHIR MEYTAS MERMER FABRIKALARI TICARET VE )
Ahmet Cevirgen | SANAYI AS 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
Ahmet Gevirgen | ISIKLAR PAZARLAMA A.S 0,00 Denetim Kuruly Jyesi*fz,,
Ahmet Cevirgen | CUMRA KRAFT TORBA SANAY! VE TICARET AS 0,00 Denetim Kuf‘tffﬁﬁ%sjé f ::
KAPADOKYA YAPI KIMYASALLART SANAYI VE TICARET st 20 [
Ahmet Cevirgen | A.S 0,00 DenetimiKurulu Uesi~™, ,
Ahmet Cevirgen | SATO KALECIK SARAPCILIK A.S 0,00 Denetinf{Kurgfuftesi 3¢} £
Ahmet Gevirgen | ISIKLAR PARK ALISVERIS MERKEZI YATIRIM A.S 0,00 DenetimiKuruliy Blyesi b/ &
Ahmet Cevirgen | BND ELEKTIRK URETIM A.S 0,00 Denetim Karuly Byesish®®
Ahmet Cevirgen § METEMTEKS SENTETIK iPLIK SANAY! VE TICARET A.§ 0,00 Denetim Kitufy Uyest "‘,{4;?
Cemal Yiiceyurt fj ISIKLAR HOLDING A.S 0,00 Denetim Kurulu l‘jyéﬁﬁf‘"‘%‘
Cemal Yiiceyurt f| |SIKLAR YAPI HOLDING A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
(pemal YICesint] | TURKRARRHOLDING AS 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
pal Y dceyhd, | 1olici/AR INSAAT TURIZM ISLETMELERI A.§ 0,00 Denetim Kurnlu Uyesi
S N Y= U EVEE
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Cemal Yiiceyurt | CIMTEK CIMENTO TEKNOLOJiISI MUHENDISLIK AS 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
Cemal Yiiceyurt | $7ISIK INSAAT VE ENERJI A.§ 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
Cemal Yiceyurt | ISIKLAR INSAAT MALZEMELERI SANAYI VE TICARET A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
Cemal Yiceyurt ] ISIKLAR INSAAT MALZEMELERI PAZARLAMA VE ]
TAAHHUT A.§ 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
Cemal Yiiceyurt | ISIKLAR YAPI KULTURU ETKINIKLERI VE YAYINCILIK A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
Cemal Yiiceyurt | KIRSEHIR MEYTAS MERMER FABRIKALARI TICARET VE - .
SANAYIAS 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
Cemal Yiiceyurt | ISIKLAR PAZARLAMA A.S 0,00 Denetim Kurulu Uyesi
Cemal Yiceyurt | KAPADOKYA YAPI KIMYASALLARI SANAYI VE TICARET j
A% 0,00 Denetim Kurulu Uyesi

6.8  Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgi:

Son 5 Yilda

Ortaklikta

Ustlendigi Sermaye Payi
Adi Soyadh Girevi is Adresi Gorevler TL. %
Talat
Akinci Genel Miidiir Nigbas A.S. Genel Miidiir 0 0
Yunus Mali Isler ve Mali Isler ve
Kavik Muhasebe Miidiirii [ Nigbas A.S. Muhasebe Miidiirii 0 0

6.9  Yonetimde s6z sahibi olan personelin son bes yilda yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortagi oldugu biitiin girketlerin unvanlari ve bu yénetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin
veya ortakliZimin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

YOKTUR.

6.10 Yénetimde séz sahibi olan persomelin ortaklhik paylarma yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

6.11  Ortakhigin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Adi1 Soyadi Gorevi Meslegi Egitim
Riza Kutlu Isik Bagkan Ekonomist Lisans T
J"pf ;.}'g; ,"3;: ;3‘\
Ugur Isik Bagkan Vekili | Isletmeci Lisans g TN
S Sebahattin X N 10w ML £
Levent Dermirer Uye Isletmeci Lisans i ‘- 2, \‘;; - /:.— N
N W e T
S.Gokgen Odyak Uye Mihendis | Lisans \‘e;j Mraost o
Nl 0
Hapddi Dere)jurt I Uye Miihendis Lisans T
e i 4 ]

dz;‘. : : / .,,,;F;Z;‘SESQ"J/YaAJn\E"’
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6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

Ahmet Cevirgen Denetim K.uruiu SMMM Lisans
Uyesi
. Denetim Kurulu . .
Cemal Yiiceyurt Uyesi Finans Lise
e Insaat :
Talat Akmci Genel Miidiirii Mithendisi Lisans
Mali Isler ve
Yunus Kavik Muhasebe SMMM Lisans
Miiduirii

Ortakhk son S yil igerisinde kurulmus ise ortakhin kurucularina iliskin bilgi:

Ortaklik 1969 yilinda kurulmustur.

Ortakligin meveut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sbz sahibi olan personel ile
ortaklik son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise kurucularim birbiriyle akrabalik iligkileri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Baskam Riza Kutlu Izik ve Bagkan Vekili Ugur Isik kardestir. Digerleri arasinda
akrabalik iliskisi yoktur.

Son 5 yilda, ortaklifm meveut yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personel hakkmda yiiz kizarticir suclardan dolayr almmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadig: hakkinda bilgi:

YOKTUR.

Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim ve denetimn kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde séz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri haklkunda ayrmtil bilgi:

YOKTUR.

Son § yilda, ortakhifm mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargt makamlarmnca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmmca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

P Liobtes it

Son 5 yilda, ortakhfm mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so Sﬁhgbl
personelin yénetim ve denetim organlarmdaki iiyeliklerine veya ortaklktaki yonet; ?e%levma‘e,\
mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrmt b;lgw Sy \

| =] i‘
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6.18 - Yinetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde siz sahibi personel ile ortakhk son 5 yil igerisinde
kurulmug ise kurucularin ortaklia karsi gorevleri ile sahsi cikarlar arasmndaki ¢ikar
catismalarmna iligkin bilgi:

YOKTUR.

- Bu kisilerin yénetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev almalart icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlagmalar haklkinda bilgi:

YOKTUR.

- Bu Kkisilere belirli bir siire ortakhgin sermaye piyasasi araglarinin satisi konusunda getirilmis
simirlamalar hakkinda ayrmtil bilgi:

YOKTUR.

6.19 Ortakhigm denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad: ve bu
komitelerin girev tamimlari:

Denetim Komitesi yonetim kurulu tiyelerinden Ugur Isik ve Sebahattin Levent Demirer’den olusacaktir.

6.20  Seri:IV, No:41 sayili “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarm Uyacaklar
Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarmca kuruimasi zorunlu olan ortakhigin pay sahipleri ile iliskiler
birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iliskiler birimi yoneticisi: Aysel Uzun

Girevi: Isiklar Holding A.S Genel Sekreteri (Grup sirketlerinden Isiklar Yatimm Holding A.S’de 1994
yllindan itibaren bu gérevi yiirtitmektedir)

Ogrenim Durumu : Lisans

Sahip Oldugu Sermaye Piyasasi Lisanslar: Yoktur

Iletisim Bilgileri:

Adres: Cubuklu Mah., Orhan Veli Kanik Cad., Eryilmaz Plaza, 34810, Kavacik, Istanbul

Tel: 0212 537 00 00 (2040)

Faks: 0212 537 03 70 -71

E-posta Adresi: auzun@isiklar.com.tr

6.21 Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakhklarm Uyacaklari
Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarmca ortakbZm sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal yénetim uygulamalarmda koordinasyonu
saglayan gorevli personelin ads, soyad: ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasas: faaliyet llsanslamK

mn
tiirii: 20 Subat 201 7 * 2 {:.F\
Lo

Seri:IV, No:41 sayih tebligin 9'ncu maddesinin 2'nci fikras: uyarinca, halka arz t bcng ay,\ =
igerisinde, ortaklifm sermaye piyasasi mevznatindan kaynaklanan yukumluluklei;mm» g‘rmé"{' c-;
getirilmesinde v¢ kurymsal yonetim uygulamalannda koordinasyonu saglamak tizere I;ur per@cmel oy «s /’
i edllecektlr Ayny maddenin l'inci fikrasi uyarinca, tayin edilecek olan bu personehn sad’ecq
4 Pryasag ~Faalfyetleri fleri Diizey Lisansi'na sahip olmas yeterli olacaktur. e




6.22  Son yillik hesap donemi itibariyle ortakhigim ybnetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz
sahibi personeline;
- Ortaklik ve bagh ortakbklarma verdikleri her tiirlii hizmet icin 5denen ve saglanan sarta bagh
veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii ficret ve faydalarm tutar ve tiirii:

2010 yilinda ortaklipin yonetim kurulu iiyelerine hakk: huzur ticreti olarak briit 8.063 TL briit licret;

yonetimde sz sahibi personele de yine aym yilda 322.215 TL’si ticret olmak iizere toplam 330.278 TL
ddeme yapilmigtir.

- Emeklilik ayligi, kadem tazminati veya benzeri faydalan édeyebilmek igin ortakhik veya bagh
ortakliklarimmm 6dedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

YOKTUR.

6.23 Son yillik hesap dénemi itibariyle ortaklik ve baglh ortakhiklar tarafindan, ybnetim ve denetim
Kurulu iiyelerine ve yinetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
ddemeler/saglanacak faydalara iligkin s6zlesmeler hakkinda bilgi:

S6z konusu kilit personel ile 4857 sayili Is Kanunu’nun 11 maddesi geregi belirsiz siireli ig akdi yapilnus
olup i3 akdinin igveren tarafindan fesih edilmesi halinde sadece ihbar ve kidem tazminati ddemesi
yapilacaktir,

Birikmis kidem tazminat yiikii 30.09.2011 tarihi itibartyla 40.371 TL.dir.

6.24 Ortakhgm kurumsal yionetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair agiklama, kurumsal
yonetim jlkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yénetim ilkelerine uyulmuyorsa bunun
nedenine iliskin gerekeeli aciklama:

Ortaklik kurumsal yonetim ilkelerine uyum konusunda idari ve teknik ¢alismalara baslamugtir

1.Pay Sahipleri ile fliskiler Birimi:
Bu birim izahnameninin 6.20 maddesinde belirtilmis kisi tarafindan yénetilecektir.

Pay sahipleri ile iligkiler birimi asagidaki gorevi yerine getirecektir:

Ortakligimizin, bireysel ve kurumsal yatirimeilara tanttiminin yapilmas: potansiyel yatimcilarin ve
hissedarlarm bilgilendirilmesi,

Ortakhk Genel Kurul Toplantisiun yapilmasi, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dékiimanlarin
hazirlanmasi, tutanaklarinin talep edenlere génderilmesi,

Hissedarlarimizin bilgilendirilmesi,

Genel Kurul oncesi toplanti hazirliklarinm yapilmas:, ilgili doékiimantasyonun hazirlanmasi, esas
sozlesme degisikliklerine iligkin 6n izinlerin almarak Genel Kurul’un onayina sunulmasi,Sermaye

Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisikliklerin takip edilmesi ve sitket sile dlgiliy
. . . . . I ~+L ,;?5.1»% o N
birimlerin dikkatine sunulmast 4 Ry
70 Suet 'tB\'lgj, 2 ;’n’_‘m\ o%
2.Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarimin Kullanimi: iis‘ @ Z i k&_,ﬁ; 8

.
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Pay sahipleri arasinda bilgi edinme hakki konusunda ayrim yapilmamasim teminen velilpay '-sﬁ}ﬁ'pl'éffnfné? h

' s
B

bilgi edinme hakigrmin genigletilmesi amaciyla, haklarin kullanimin etkileyecek her tiff‘{g%ﬁéﬁ"g*@&i;ﬁ
olarak  elektrogtk ortamda pay sahiplerinin  kullamimina sunuIacaktlr.$irk€f’f*=:;§ﬁ§§‘ind3f
i r}]ali tablolarla birlikte asagidaki bir ¢ok bilgide yer alacaktir:KAP (Kamuoyunu
istemi, grubumuzda halihazirda IMKB’de islem gormekte olan sirketimiz daha

atirim Holding A.S) merkezi olarak ks lagak ve yonetilecektir.

g’



KAP Isletim Midiirliigii'ne bagvurulacaktir. Ayrica Merkezi Kayit Kurulugu’na iiyelik islemleri halka
arz siiresi i¢inde baglatilacaktir, Ortaklhigimzin internet sitesinde yer almas: diigiiniilen bilgiler agagidaki
gibidir.

Sirket ana s6zlesmesi, Genel Kurul’un toplanma tarihi, hangi gazetelerde yayinlandif, giindem giindem

Konularr hakkinda agiklamalar, Vekaletname érmegi, Sirketin ortaklik yapist ve Yonetim Kurulu tiyeleri,
Faaliyet Raporlar1, Bagimsiz Denetim Raporlar),

7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1 Ortakhiin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ortaklikla olan iliskileri ve ortakh@n grup icindeki yeri:

L

UNVANI FAALIYE ORTAKLIK % YK VE DK GOREVi
T YAPISI UYELERI
KONUSU
ISIKLAR Holding RIZA KUTLU 31,10 | Riza Kutlu Isik YKU Baskan ve Murahhas
HOLDING A.S. faaliyetleri | ISIK Aza
UGUR ISIK 31,10 | Usur Isik YKU | Bagkan Vekili
TOLGA ISIK 28,60 | Sebahattin Levent | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
SEVIL ISIK 0,43 | Sirr1 Gékgen YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Odyak
TURGUT ISIK 4,93 Cemal Yiiceyurt DK Denetim Kurulu Uyesi
VAKFI
DIGER 3,84 | Necmi Ozdemir | DKU Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100,00
0,00
ISIKLAR YATIRIM | Holding TURKRAFT 31,77 | Raza Kutlu Isik YKU Baskan ve Murahhas
HOLDING A.S. faaliyetleri | HOLDING A.S Aza
ISIKLAR 1,47 | Ugur Isik YKU Bagkan Vekiii
HOLDING A.S
OZISIK INSAAT 0,30 | Surrt Gokgen YKU | Yonetim Kurulu Uyesi
VE ENERJi A.S Odyak
DIGER 66,48 | Sebahattin Levent | YKU Ydnetim Kurulu Uyesi
Demirer
Ahmet Cevirgen | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 | Necmi Ozdemir | DKU Denetim Kurulu Uyesi
TURKRAFT Holding ISIKLAR 99,99 | Riza Kutlu Isik YKU Bagkan
HOLDING A.S. faalivetleri | HOLDING A.S.
DIGER 0,01 | Ugurlsik YKU Bagkan Vekili
Sirr1 Gokgen YKU | Yoénetim Kurulu Uyesi
Odyak
Sebahattin Levent | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
TOPLAM. 100 | Cemal Yuceyurt | DKU | Denetim KyrilfiUyesisy,
ISIKLAR ENERJI Holding ISIKLAR 41,91 | Riza Kuthu Isik YKU Bagkan g7 K el z;:\x
VE YAPI faaliyetleri | HOLDING A.S. 70 Subal Z[Jﬁ o s i1
HOLDING A e B (Y W
DIGER (HALKA | 38,09 | Ugurlsik YKU | Baskal Vel Ser " £ 5
| ACIK) Yoo e ezi g &8
/. [ Sebahattin Levent | YKU | YonetimiKriruld B9asi ’,:é’fl
Y4 il /A Demirer L
e iod AL L e TOPLAM 100,00 | NegmiQOzdemir | DKU | Yonetim Kuruli Uyesi
3 ot ot B JUJATGfa i T r ‘/ — — '




ISIKLAR Ticari Mal | ISIKLAR 75,58 | Ruza Kutlu Isik YKU Bagkan ve Murahhas
PAZARLAMA AS. | Alm- HOLDING A.S. Aza
Satumu
SIF OTOMOTIV 19,24 | Ugur Isik YKU Baskan Vekili
AS
HMF MAKINA 5,17 | Sirn Gokgen YKU | Yénetim Kurulu Uyesi
SERVIS SAN VE Odyak
TIC A.S
DIGER 0,01 Sebahattin Levent | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
Cemal Yiiceyurt | DKU | Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 | Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kurulu Uyesi
CIMTEK CIMENTO | Genel ISIKLAR 89,92 | Riza Kutlu Isik YKU Bagkan ve Murahhas
TEKNOLOJILERI | miiteahhitli | HOLDING A.$ Aza
MUHENDISLIK kve
AS. miihendisli
k
hizmetleri
ISIKLAR ENERJI 10,00 | Ugur Isik YKU Bagkan Vekili
VE YAPI
HOLDING A.S
DIGER 0,08 | Sim Gokgen YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Qdyak
Sebahattin Levent | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
Cemal Yiceyurt | DKU Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 160 Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kurulu Uyesi
ISIKLAR INSAAT Ticari Mal | ISIKLAR 99,99 | Riza Kutlu Isik YKU Bagkan ve Murahhas
MALZEMELER{ Alim- HOLDING A.S. Aza
PAZARLAMA VE Satimi
TAAHHUT A.S.
DIGER 0,01 Ugur Isik YKU Bagkan Vekili ve
Murahhas Aza
Sirr1 Gokgen YKU | Yonetim Kurulu Uyesi
Odyak
Sebahattin Levent | YKU | Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
Cemal Yiiceyurt | DKU | Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kurulu Uyesi
EGE KRAFT Kraft torba | ISIKLAR 99,99 | Riza Kutlu Isik YKU Bagkan ve Murahhas
TORBA SANAY] iretim ve | YATIRIM Aza
VE TICARET A.S. | satist HOLDING A S.
DIGER 0,01 | Ugur Isik YKU | Bagkan Vekili
Sirr1 Gokgen YKU Yaonetim Kurulu Uyesi
Odyak
Sebahattin Levent | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
Dilek Bodur DKU | Denetim Kurulu desL
f TOPLAM 100 | Ahmet Cevirgen | DKU | Denetim Kuw[{;Hyn§1 g
B ke ™ and,
.
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CEMAS DOKUM Celik Bilya | EGE KRAFT 26,06 | Riza Kutlu Isik YKU Bagkan ve Murahhas
SANAYIA.S ve Silpebs | TORBA SANAYI Aza
ogiitilcil VE TICARET A.S
elemantar1
n
dokiimiinii
yapmak
Lislemek ve
satig1
DIGER (HALKA 73,94 | Ugur Isik YKU | Bagkan Vekili
ACIK)
Sebahattin Levent | YKU Yénetim Kurulu Uyesi
Demirer
Hilseyin Bayazit | YKU | Yonetim Kurulu Uyesi
Sinan Ece YKU Denetim Kurulu Uyesi
bilek Bodur DKUY Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 | Necmi Ozdemir | DKU | Denetim Kurulu Uyesi
ISIKLAR Kraft torba | ISIKLAR 99,99 | Riza Kntlu Isik YKU Bagkan
AMBALAJ Uretim ve YATIRIM
PAZARLAMA A8 satis1 HOLDING A.S.
DIGER 0,01 | Ugur Isik YKU | Baskan Vekili
Sirr1 Gokgen YKU | Yonetim Kurulu Uyesi
Odyak
Sebahattin Levent | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 | Dilek Bodur DKU Denetim Kurulu Uyesi
CUMRA KRAFT Kraft torba | ISIKLAR 99,99 | Riza Kutlu Isik YKU Bagkan
TORBA SANAYI iiretim ve YATIRIM
VETICARETAS | sati: HOLDING A.S.
DIGER 0,01 | Ugur Istk YKU | Baskan Vekili
Sirm Gokgen YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Odyak
Sebahattin Levent | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
Ahmet Cevirgen | DKU | Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 | Dilek Bodur DKU Denetim Kurulu Uyesi
ISIKLAR PARK Ahgveris ISIKLAR 99,99 | Riza Kutlu Isik YKU Baskan ve Murahhas
ALISVERIS merkezi YATIRIM Aza
MERKEZi isletmecili | HOLDING A.S.
YATIRIM A.S gi
DIGER 0,01 | Ugur Isik YKU | Bagkan Vekili
Sirri Goékeen YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Odyak
Sebahattin Levent | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 | Dilek Bodur DKU | Denetim Kurylu-tyesi,,
4 7 )"i‘?"‘- &?’"‘6 : RN
OZISIK INSAAT enel EGE KRAFT 92,69 | Riza Kutlu Isik YKU | Bagkan®e Murahhas -
VE ENERIL A.S. iiteahhitli | TORBA SANAYI 24 4 by s
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DIGER 0,37 | S Gokgen YKU | Yénetim Kurulu Uyesi
Odyak
Sebahattin Levent | YKU Yéonetim Kurulu Uyesi
Demirer
Cemal Yiiceyurt | DKU | Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kurulu Uyesi
NIGBAS NIGDE Prefabrik | CEMAS DOKUM 97,65 | Riza Kutlu Isik YKU | Bagkan ve Murahhas
BETON SANAYI beton SANAYI A S, Aza
AS. firiinler ,
betonarme
yapt
elemanlar
tiretimi ve
satigl
ILLER BANKASI 2,29 Ugur Isik YKU Baskan Vekili
AS
DIGER 0,06 | Sirr Gokgen YKO Yonetim Kurulu Uyesi
Odyak
Sebahattin Levent | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
Hamdi YKU | Yénetim Kurulu Uyesi
Dereyurtlu
Cemal Yiieceyurt | DKU Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100,00 | Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kurulu Uyesi
ISIKL.AR INSAAT Tugla ISIKLAR ENERJI 83,90 | Ruza Kutlu Isik YKU Bagkan ve Murahhas
MALZEMELERI tretimi ve | VE YAPI Aza
SANAYI VE satigl HOLDING A.S
TICARET A.S.
STFA YATIRIM 12,28 | Ugur Isik YKU Bagkan Vekili ve
HOLDING A.S Murahhas Aza
DIGER 1,82 | Sirr1 Gokgen YKU | Yonetim Kurulu Uyesi
Odyak
Sebahattin Levent | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
Cemal Yiiceyurt | DKU | Denetim Kurulu Oyesi
TOPLAM 100 Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kurulu Uyesi
ISIKLAR INSAAT | Turizm ISIKLAR ENERJI 95,41 | Riza Kutlu Isik YKU | Baskan ve Murahhas
VE TURIZM faaliyetleri | VE YAPI Aza
ISLETMELERI A.S. HOLDING A.S
ISIKLAR 1,53 | Upur Igik YKU | Bagkan Vekili
HOLDING A.S
DIGER 3,00 | Sirr1 Gokgen YKU | Yénetim Kurulu Uyesi
Odyak
Sebahattin Levent | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
Cemal Yiiceyurt | DKU Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 | Dilek Bodur i
KIRSEHIR Mermer ISIKLAR ENERII 99,77 | Ruiza Kuthu Isik YKU Baskan,\fe Nfufa@has ‘“‘c\
MEYTAS iretimve | VE YAPI Aza /
MERMER sat1 HOLDING A.S , o f"%\\\ >
FABRIKASI 0 St 2002 & { (R
TiCARET VE 10w AN 54
SANAYI AS. A § ¢ @A Yy
v (177 ] HDIGER 0,23 | Ugur Isik YKU Baskémy*ekiji' TN A
£ mrmmiid he [me Sirpy,Gokeen YKU Y §netim Rurulu UyesT




Odyak

Sebahattin Levent | YKU | Yénetim Kurulu Uyesi
Demirer
Cemal Yiiceyurt | DKU Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kuarulu Uyesi
KAPADOKYA Yapi TURKRAFT 99,99 | Riza Kutlu Isik YKU Bagkan ve Murahhas
YAPI Kimyasalla | HOLDING A.S. Aza
KIMYASALLARI r1 Uretimi
SANAYI VE ve satig1
TICARET AS.
DIGER 0,01 | Ugur Isik YKU Bagkan Vekili
Sirr1 Gokeen YKU Yénetim Kurulu Uyesi
Odyak
Sebahattin Levent | YEU Yanetim Kurulu Uyesi
Demirer
Cemal Yiiceyurt | DK{ Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 | Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kurulu Uyesi
SIF OTOMOTIV Makine STFA YATIRIM 54,06 | Ilker Keremoglu | YKU | Yonetim Kurulu
AS tiretim ve | HOLDING A.S. Bagkani
satist
OZISIK INSAAT 43,05 | Aytag Ege YKU [ Bagkan Vekili
VEENERII A.S
DIGER 3,00 | Alp Yalgm YKU Yénetim Kurulu Uyesi
Tagkent
Sezai Emin YKU Yénetim Kurulu Uyesi
Tagkent
Riza Kutlu Isik YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Sebahattin Levent | DKU Denetim Kurulu Uyesi
Demirer
TOPLAM 100 | Zafer Boztuna DKU Denetim Kurulu Uyesi
HMF MAKINA A.S | Makine STFA YATIRIM 54,06 | Haydar Atilla YKU Yonetim Kurulu Uyesi
firetim ve | HOLDING A S. Erardag
satis1
OZISIK INSAAT 43,05 | Kiral Akpak YKU | Yénetim Kurulu Uyesi
VE ENERJI A.§
DIGER 2,89 | Ahmet Liitfi YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Goktug
Sebahattin Levent | DKU | Denetim Kurulu Uyesi
Demirer
TOPLAM 100,00 { Zafer Boztuna DKU Denetim Kurulu Uyesi
200
SATO KALECIK Sarap TURKRAFT 38,58 | Riza Kutlu Isik YKU Yonetim Kurulu
AS tiretim ve | HOLDING A.S Baskan1
safisi
ESZENCIA SC 19,00 | Loul Rene Paul YKU Yénetim Kur llﬁ siZ
Negre a 201
FRANCOQIS 19,00 | Jan Luc Daniel YKU Yonetim Kuru.lu U}/es&\
NEGRE Alain Coupet AR e
BORA ATAKOL 18,34 | Saim Bora Atakol | YKU Y Snetim’ Kutulu Uy651
MUVEDDET 5,09 | Ugur Isik YKU Ytinet'im K,urul ¥e a
A MORALI vy
7 / ran \ Sebahattin Levent | DKU Denemnﬂ(’ugulwgyesd &
ay \ 23 TS
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TOPLAM 100 Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kurulu Uyesi
SANTUR MAKINA | Makine STFA YATIRIM 55,66 | Sezai Emin YKU Yénetim Kurulu
AS dretim ve | HOLDING A.S Tagkent Bagkam
satisl
TURKRAFT 44,34 | Alp Yalgin YKU | Yénetim Kurulu Uyesi
HOLDING A.S Tagkent
DIGER Riza Kutlu Isik YKU | Yénetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 | Unal Arif Gulsoy | DKU
METEMTEKS Tekstil METEM ENERJI 99,99 | Riza Kutlu Isik YKU Yoénetim Kurulu
SENTETIK IPLIK Uretim ve | VE TEKSTIL SAN Bagkan1
SANAYI VE Pazarlama | TIC A.$
TICARET A.S
DIGER 0,01 | Ugur Isik YKU | Bagkan Vekili
Sebahattin Levent | YKU Yénetim Kurulu Uyesi
Demirer
Sinan Ece YRU Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 | Necmi Ozdemir | DKU | Denetim Kurulu Uyesi
BBS ELEKTRIK Enerji METEM ENERJI 50,00 | Riza Kutlu Isik YKU Yonetim Kurulu
URETIM DAGITIM | iiretimi VE TEKSTIL SAN Bagkam
AS. TICAS
TOKAR ENERIJI 25,00 | Selen Mermut YKU Bagkan Vekili
URETIM VE
YATIRIM
LTD.STI.
SOFT ELEKTRIK 25,00 | Mchmet Nuri YKU Yénetim Kurulu Uyesi
VE ENERJI Artok
SAN.TIC.LTD.STI.
Ahmet Vedat DKU Yonetim Kuruly Uyesi
Taraker
Dilek Tarakgt DKU Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100
BND ELEKTRIK Enerji METEM ENERJI 98,74 | Riza Kutlu Istk YKU Yanetim Kurulu
URETIM A.S. tiretimi VE TEKSTIL SAN Baskani
TIC A.S
GIZEM ENERIJI 1,25 | UgurIsik YKU | Baskan Vekili
LMT STi
Sebahattin Levent | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
Biilent candir YKU | Yénetim Kurulu Uyesi
Serdar Eser YKU | Yonetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100 | Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kurulu Uyesi
GLOBAL ENERJI Enerji METEM ENERJI 22,09 | YusufZiya Aksu | YKU | Yonetim Kurulu
AS {iretimi VE TEKSTIL SAN Bagkam
TICAS _ 20 Subat 7012
AKTIN TEKSTIL | 68,68 | Aytug Resat YKU | Bagkan Ve, %
3 AS. Aksu e g
SEMBOL IPLIK 9,22 | Tolga Hasan YKU Yénetim Kﬁ'ru u U"yé'ﬁl
TEKSTIL Aksu i
SAN.A.S. i ﬁ:(;; \\ 3
Serdar Nuri Eser | YKU Yorfqtﬁn Kﬁx}iﬁfﬁyﬁ _"&
YKU 5 st
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TOPLAM 100 | Cumhur Paga DKU | Denetim Kurulu Uyesi
PELITLIK ENERJI | Enerji METEM ENERJI 20,00 | YusufZiya Aksu | YKU | Yonetim Kurulu
AS {iretimi VE TEKSTIL SAN Bagkam
TICAS
AKTIN TEKSTIL 57,5 | Aytug Resat YKU Yonetim Kurutu Uyesi
ITH.IHR.TIC VE Aksu
SAN.A.S.
TAMTEKS 20 Tolga Hasan YKU | Yénetim Kurulu Uyesi
TEKSTIL Aksu
KONF.IMAL VE
TIC. A.S.
DIGER 2,00 | Cumhur Paga DKU | Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100
YULAFLIK Enerji METEM ENERIJI 20,00 | YusufZiya Aksu | YKU Yénetim Kurulu
ENERJIA.S tiretimi VE TEKSTIL SAN Baskam
TIC A8
AKTIN TEKSTIL 58,70 | Aytug Resat YKU | Yénetim Kurulu Uyesi
ITH.IHR.TIC VE Aksu
SAN.AS,
TAMTEKS 20,00 | Tolga Hasan YKU | Yénetim Kurulu Uyesi
TEKSTIL Aksu
KONF.IMAL VE
TIC. AS.
DIGER 1,00 | Cumhur Paca DKU Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100
GIZEM ENERJI Enerji METEM ENERJI 99,00 | Riza Kutlu Isik oK
URETIM tiretimi VE TEKSTIL SAN
PAZARLAMA TICAS
ITHALAT VE
IHRACAT
LIMITED SIRKETI
UGUR ISIK 1,00 | UgurIsik OK
TOPLAM 100,00
EREN ENERIJI Enerji METEM ENERJI 99,00 | Riza Kutlu Isik OK
URETIM tiretimi VE TEKSTIL SAN
PAZARLAMA TICAS
ITHALAT VE
HRACAT
LIMITED SIRKET]
UGUR ISIK 1,00 | UsgurIsik OK
TOPLAM 100,00
ISIKLAR ENERJI Enerji METEM ENERJI 99,99 | Riza Kutlu Isik YXU Yonetim Kurujl;, R
ELEKTIRIK tiretimi VE TEKSTIL SAN Bagkam “’%: e
ENERJISI TIC AS T '
IHRACAT VE
TOPTAN TICARET 20 Supt ZB‘Z“/ & ’ﬁ
AS / b =
| DIGER 0,01 | UgurIsik YKU Baskah‘\f?zkﬁ‘g \f S
Sebahattin Levent | YKU Yénetlrh.,{s\fi'ru &3
. 5 ,,....,A Demirer Mt BV
)/ \ N Biilent gandir YKU Y 6netim Kurulu Uyesi
" e Bath ;g,{r; : .~ | Serdar Eser YKU Yonetim Kurulu Uyesi
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TOPLAM 100 | Ahmet Cevirgen | DKU Denetim Kurulu Uyesi
UCAK SERVISI A.S | Sevis TURKRAFT 83,86 | Riza Kutlu Isik YKU Yonetim Kurulu
Hizmetleri | HOLDING A.S Bagkan;
DIGER (HALKA 16,14 | Usur Isik YKU Bagkan Vekils
ACIK)
Sebahattin Levent | YKU Yonetim Kurulu Uyesi
Demirer
Sirri Gokgen YKU Yoénetim Kurulu Uyesi
QOdyak
Volkan Girisken | YKO Yénetim Kurulu Uyesi
Ahmet Liitfi YEU Yonetim Kurulu Uyesi
Goktug
Necmi Ozdemir | DKU | Denetim Kurulu Uyesi
TOPLAM 100,00 | Tiilay Oriicii DKU | Denetim Kurulu Uyesi
7.2 Unvam, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlan gibi bilgiler dahil olmak

iizere ortakhgm dogrudan ya da dolayli tiim bagh ortakhklarmm dokiimii:

YOKTUR.

7.3
haklanda bilgi:

YOKTUR.

Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakhigm finansal yatirnmlar:

8. ILISKILI TARAF VE iLiSKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA

BILGILER
01.0ca-30 Eyliil| 01.0ca-31| 01.0ca-31| 01.0ca-31
MAMUL SATISLAR TL 11 Ara.10 Ara.09 Ara.08
Isiklar Pazarlama A.S. 33.666 9.906
Cemag AS. 542.492 5.248
Isiklar Ins. Malz.AS. 604.091
Cimtek Cimento Tekn.A.S. 6.480
Ozigik Ins. Enerji AS. 25.891
TOPLAM 1.180.249 5.248 16.386 25.891
TICARI MAL SATISLARI 01.0ca-30 Eyliil| 01.0ca-31| 01.0ca-31] 01.0ca-31
TL 11 Ara.l10 Ara.09 Ara.08
Kapadokya Yap: Kim. San. A.S. 4.611 290.817 116.551 717.795 ;,;"::‘;i;\\
TOPLAM 4.611 290.817 116.551 7 11;:’*7/951‘1 R \,‘
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01.0ca-30 Eyliil| 01.0¢a-31 01.0ca-31; 01.0ca-31
HIZMET SATISLARI TL. 11 Ara.10 Ara.09 Ara.08
Isiklar Pazarlama A.S. 5.955 2.160 2.160
Isiklar Holding A.S. 27.558 140.777
Cimtek Cimento A.S. 11360 4.320
iaé’.ad"kya Yapt Kimy. San. 132.940 110.005 69.293
Cemas AS. 25,785 13.777 22.740
Ozigik Ing. Enerji AS. 11.360 12.543 38.219
TOPLAM 0 214.958 138.485 277.509
01.0ca-30 Eyliil| 01.0ca-31| 01.0ca-31| 01.0ca-31
FAIZ GELIRLERI 11 Ara.10 Ara.09 Ara.08
Isiklar Pazarlama A.S. 199.632 257.658 119.039 991.825
Istklar Holding A_S. 484.296 44.723 415.121
Ajans Kutlu A.S. 8.497
Cimtek Cimento A.S. 8.840 31.274
Kapadokya Yap: Kim. A.S. 45915 85.044 85.393 105.150
Cemag AS, 7.518 261 1.080
Ozisik Ins. Enerji AS. 675 987 57.175
Turkraft Holding AS. 407
Meytag Mermer San. A.S. 328.498
Isiklar Yap: Holding A.S 40.552 151.391 93.267
Sif Otomotiv A.S. 1.172
TOPLAM 1.098.893 555.849 206.852]  1.703.796
Mali DURAN VARLIK 01.0c¢a-30 Eyliil 01.0¢a-31 01.0ca-31 01.0ca-31
SATISLARI 11 Ara.l0 Ara.09 Ara.08
Isiklar Ins.ve Turzm.A.S. (%) 8.110.231 o
S
(*) 28.10.2010 tarihinde Isiklar ingaat ve Turizm A.S.'nin 8.110.231 EA ﬁ:\
adet hissesinin 8.110.231 TL bedelle Isiklar Yap: Holding A.S.'ve satilmasidr. ::; 2 f,ﬁf««fuﬂ \ = \\}
(‘ o :'f i oW ‘;:g
oot W0 BN\ E
ILK MADDE VE MALZ. 01.0ca-30 01.0ca-31 01.0ca-31] % 01 Oca-31| v
ALISLARI TL Eyliil 11 Ara.10 Ara.09 \k\@fa 08 ',/
Istklar Pazarlama A.S. 89.876 6.180 T
Cimtek Cimento A.S. 5254 465 77458 118.226
iﬁé’_ﬁd"k}’a Yapt Kimy. San. 116.155 137.991 161.647
Iyiklar Amb.Paz.A.S. | 76.127
Ozgik Ins. Enerji AS. | i 0 3.000
TOPLAM 171.257 122,800 215.449 282.873
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01.0ca-30 01.0ca-31 01.0c¢a-31 01.0¢a-31
HIZMET ALISLARI TL Eyliil 11 Ara.10 Ara.09 Ara.08
Isiklar Pazarlama A.S. 0
Isiklar Holding A.S. 5.289 14,616 168.335 245.062
Cimtek Cimento A.S. 546 415 2.016
Kapadokya Yap: Kimy. 172 24339 27.143 11.469
San.A.S.
Cemas AS. 14.039 750
Ozisik Ins.Enerji AS. 1.606 1.397 1.128 655
TOPLAM 21.652 40.767 199.372 257.186
01.0¢a-30 01.0c¢a-31 01.0ca-31 01.0c¢a-31
FAIZ GIDERLERI Eyliil 11 Ara.10 Ara.09 Ara.08
Isiklar Holding A.S. 54.784 585.127 350.435 95.710
Isiklar Yatinm Holdin A.S. 427 3.271
Cimtek Cimento A.S. 6.563 8.420 7.278
Ege Kraft AS. - 1.437.328
Cemas AS. 17.014 7.518
Ozsik Ins.Enerji AS. 3.560 472
Metem Enerji ve Tekst.AS. 35
Isiklar Ambalaj Paz.San. Ve 1.341
Tic.A.S. :
Isiklar Ing.Malz. AS. 11.457
Ajans Kutlu AS. 91
Isiklar Ambalaj San.AS. 2.596 5.154
TOPLAM 95,181 604.808 360.400 1.538.192
01.0ca-30 01.0ca-31 01.0ca-31 01.0¢a-31
KiRA GIDERLERI Eyliil 11 Ara.10 Ara.09 Ara.08
Isiklar Holding A.S. 6.963 11.868 14.157 6.703
Ozisik Ing.Enerji AS. 627
TOPLAM 6.963 11.868 14.157 7.330
20 St 7
Ticari Alacaklar 30.09.2011 |31.12.2010 |31.12.2009 |31.12.2008 /""’ﬁgﬂ?w\
Isiklar Yapi Holding A.S. 0| 1.506.076 0 ol . e Y
Isiklar Ingaat Malzemeleri San Tic AS. 180.719 0 0 0? ;‘? f ,{,m{m n
Isiklar Sigorta Acentaligi A.S. 0 0 0 698 c.‘ if‘ ‘;";:—;ﬂ & o
Sif Iy Mak Paz.Ltd. 0 0 0] 18630}y 4 “pmpe g
Arpar Ing.ve Tur. Ltd.Sti. 17.505| 138402 186.023 146.592| S e
Toplam 198.224| 1.644.478| 186.023| 165.920 T




1- 2011 yilinda Isiklar Ingaat Malzemeleri A.S. den olan ticari alacagin mahiyeti : Yap: Kimyasallari
lirlin satigindan kaynaklanmaktadir,

2 - Arpar Ing.ve Tur.Ltd.Sti. den olan ticari alacagm mahiyeti : Ilgili sirketin firmamizla Havaalan
ingaat1 igin yapmis oldugu ig ortaklift olan Nigbag Arpar Adi Ortaklifina mal alimi nedeniyle olan
borcundan kaynaklanmaktadir.

3 - 2008 yilinda Sif Iy Mak.Paz.Ltd. den olan alacak,2008 yilinda konsoldasyon kapsaminda olan Isiklar
Ingaat ve Turizm A.S.nin yars teknesi satisindan kaynaklanmustr.

Ticari Olmayan Alacaklar 30.09,2011 }31.12.2010 | 31.12.2009 |31.12.2008
Isiklar Holding A.S. 484.297 0 275.621 45.001
Isiklar Yap1 Holding A.S. 40.553 0 0

Isiklar Ingaat Malzemeleri San Tic A.S. 0 0 0 7.144
Isklar Pazarlama A.S. 3.201.437] 2.471.937| 3.677.383 38.369
Isiklar Ins.Miz. Pazarlama Taah.A.S. 0 0 0| 1.373.425
Ozgik Ing ve Enerji A.S. 0 6.150 0 0
Kapadokya Yap1 Kimyasallar1 San ve Tic.A.S. 631.468 542.172 774.154 830.861
Ortaklardan Alacaklar 0 0 563.768 150.643
Meytas Mermer San. ve Tic. A.S. 328.498 0 0 0
Toplam 4.686.253| 3.020.259| 5.290.926| 2.495.443

Ticari olmayan alacaklar sirketler aras: finansal hareketlerden kaynaklanmaktadur.

Isiklar Holding A.S. den olan 484.297 TL.hk alacagin , 452.622 TL.lik kismi muhtelif tarihlerdeki
finansal hareketler i¢in uygulanan vade farklarindan , 31.675 TL.s1 da kullamilan faktoring faizi ile vade
fark: arasindaki farktan kaynaklanmaktadir,

- Igiklar Yapr Holding A.$: den olan 40.553 TL.lik alacak finansal hareketler icin uygulanan vade
farkindan kaynaklanmaktadir,

- Isiklar Pazarlama A.$. den olan 3.201.437 TL.lik alacagin mahiyeti : 2010 yilindan gelen 2.471.937
TL.lik alacak devrine ilaveten 2011 yili igerisinde 609.081 TL.lik finansman kullandirilmis olup alacak
i¢in uygulanan 199.632 TL.hk vade farki ilavesi ve 79.213 TL.hik tugla alum yapilarak borcundan
diigiilerek mahsup edilmistir,

~ Kapadokya Yap1 Kimyasallar1 A.S. den olan 631.466 TL.lik alacagin mahiyeti : 542.171 TL.lik kisou
2010 yilindan devretmektedir. 2011 yilinda 45.911 TL.vade fark: uygulanms olup 2011 yilmda
mubhtelif tarihlerde 43.384 TL.finansman kullandirilmastir.

- Meytas Mermer A.§. den 328.498 TL.lik alacak bina ve arsa alim1 maksadiyla 6denen avans Sdemesi
olan 9.000.000 TL. i¢in uygulanan vade farkindan kaynaklanmaktadir.
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2008 ve 2009 yilarnda Isiklar Holding A.S. ye olan borclar Arag kirast ve telefon gideri
yansitmalarindan kaynaklanmaktadir.

Yine aym yillarda Isiklar Sigortacilik A.S. ye olan 286.285 TL.’lik borcun 282.796 TL.lik kism1 2007
yili kar dagrtimindan , 3.489 TL.Iik kismi da sigorta polige borcundan kaynaklanmaktadir.

Ticari Olmayan Borelar 30.09.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009| 31.12.2008
Isiklar Holding A.S. 60.106 | 3.668.607| 4.196.793| 2.018.350
Tsiklar Ingaat Malzemeleri San Tic A.S. 11.457 01 2.251.353 246.703
Cemas Dokiim San A.S. 17.013 648.231 262.762 30.150
Isklar Pazarlama A.S. 0 56.904 0 0
Ozisik Ing ve Enerji A.S. 647.355 0 0 0
Cimtek Cimento ve Tekno. Miith.ve Taah.A.S. 87.232 79.915 93.081 0
Ortaklardan Alacaklar 0 1.018 51.613 549.743
Isiklar Yatirim Holding A.S. 8.083 3.860 0 0
Metem Enerji ve Tekstil San.Tic.A.S. 806 0 0 0
Toplam 832.052 | 4.458.535| 6.855.602| 2.844.946

Ticari olmayan borglar sirketler aras: finansal hareketlerden kaynaklanmaktadir.

Isiklar Holding A.S. ye olan 60.106 TL. borg, faktoring ile vade farki arasindaki faiz fark:
yansitmasindan kaynaklanmaktadir.

- Igiklar Ingaat Malzemeleri A.S. ye olan 11.457 TL.lik borg, finansal hareketler i¢in uygulanan vade
farkindan kaynaklanmaktadir.

- Cemag Dékiim A.S. ye olan 17.013 TL.Iik borg , finansal hareketler icin uygulanan vade farkindan
kaynaklanmaktadir.

- Ozgik Ingaat A.S. ye olan 647.355 TL.lik borg, 3.560 TL. s1 finansal hareketler i¢in uygulanan vade
farkindan, 643.795 TL.s1 da finansman kullandinlmasindan kaynaklanmaktadir.

- Cimtek A.S. ye olan 87.232 TL.Iik borcun mahiyeti : 79.915 TL.s1 2010 yilindan devir olup 6.563
TL.s1 finansal hareketler i¢in uygulanan vade farkindan , 754 TL.s1 da muhtelif tarihlerdeki finansal
hareketlerden kaynaklanmaktadir.

Sirket Isiklar grubu sirketler toplulugu iginde yeraldigl igin zaman zaman merkezi finansman yonetimi
uygulamalari ve buna bagh olarak iligkili taraflardan ticari olmayan borg alacak hareket ve bakiyeleri
olugmaktadir.Bu hareket ve bakiyeler tek tek adatlandirilarak piyasada gecerli olan faiz haddelerine
uygun sekilde faiz igletilmekte ve mali tablolara yansitilmaktadsr.
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Sirket’in 11.07.2011 tarih ve 2011/08 sayih Yonetim Kurulu Karar’yla $1rketeu raand ?/;
sermayesinin 22.000.000 TL’den 27.000.000 TL’ye artirilmasina ve artirilan 5. 000*0004 5 3 /,ﬁ
TL’hk sermayenip ortaklarin riichan haklari kisitlanarak halka arz edilmesine karabssimsss®
ve /?1 }nlg;, sozkonufu karar Sirketin 12.09.2011 tarihli Genel Kurul’unda onaylanmugtir.
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9.2

9.3.

9.4

9.5

Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Nama/ | Bir Paym Pay Nominal | Meveut | Halka Arz
Hamiline | Nominal Sayis1 | Degerleri | Sermayeye| Sonrasi
Oldugu Degeri Toplami Oram | Sermayeye
Oram
(TL) (TL) (%) (%)
Hamiline 1 (Bir) 5.000.000| 5.000.000| 22,73 18,52
TOPLAM | 5.000.000{ 5.000.000| 22,73 18,52

e

Hamiline yazili paylarm devri ve temliki Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast
Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimlerine tabidir.

Paylarim satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
YOKTUR.
a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirrminin kaynaklari hakkinda bilgi:

YOKTUR.

b) i¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak
paylar ile ilgili bilgi:

YOKTUR.
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

YOKTUR.

Satis1 yapilacak paylarm yatirnmenara sagladigy haklar:

Satis1 yapilacak paylar icin ilgili mevzuat uyarimca pay sahiplerine tammms
olan kardan pay alma hakki (SPKn md.15):

SPK’nun madde 15 uyarinca temettii, hesap dénemi sonu itibariyle mevcut paylarin
tlimiine, bunlarin ibrag ve itisap taribleri dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir.

Tasfiveden pay alma hakk (TTK md. 455):
TTK madde 455 uyarinca her pay sahibi, kanun ve esas sézlegsme hitkiimlerine gore
pay sahiplerine dagitilmaya tahsis olunan safi kazanca, pay: oraninda igtirak hakkina

haizdir. Sirketin infisaln halinde her pay sahibi infisah eden girket mallariniy, .. "%--—"%
kullanilmas: hakkinda girket esas sozlesmede baska bir hiikiim olmadig ta.kd;gglé:, B e

IUSUba'( hﬂi c,/JC“*\:m ¢
f—‘\ q,"‘}j

tasfiye net1cesn;27pay1 oranminda istirak hakkim haizdir,

Bedelsiz pay edinme hakk: (SPKn md. 15):

SP "nun maddg 15 uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artlrlmlarmda, S
2delsiz-paylar-fir imm r1hmdek1 meveut paylara dagitilir. ‘\%
7 AEEDI ’g
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Yeni pay alma hakla (TTKmd. 394, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar
icin SPKn md. 12):

TTK madde 394 uyarinca Genel Kurul’un esas sermayenin artirilmasia miiteallik
kararmda aksine sart olmadik¢a pay sahiplerinden her biri yeni hisse senetlerinden
sirket sermayesindeki pay: ile miitenasip miktarini alabilir. Bu husuta yapilacak
ilanlarda pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim kullanabilmeleri icin tayin olucak
miiddet, 15 giinden asad olamaz.

Ote yandan SPK’nun madde 12 uyarinca kayitll sermaye sistemini Kabul eden
ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve esas sézlesmede tespit edilen
kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikartmak suretiyle yonetim
kurulu tarafindan TTK’nun esas sermayenin artirilmasina iliskin hitkiimlerine bagli
kalmmaksizin sermaye artuilabilir. Kayith sermayeli ortakliklarm baglangic
sermayesinin Kurulca belirlenecek miktardan az olmamasi ve iinvanlarinin
kullanildigy belgelerde gikarilmig sermaye miktarin gésterilmesi zorunludur. Yeni
pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullanilamaz. Yénetim Kurulu’nun; imtiyazli veya itibari degerinin tizerinde
hisse senedi ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay almak haklarinin simirlandiriimas
konularinda veya imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklarim kisitlayic1 nitelikte
karar alabilmesi i¢in; esas szlesme ile yetkili kilinmas sarttsr.

Genel kurula katilma hakk (TTK md. 360):

TTK madde 360 uyarmca pay sahipleri; organlarin tayini, hesaplarm tasdik ve
kazancin dafitilmas: gibi sirket iglerine miiteallik haklanm Genel Kurul
toplantilarinda  kullanurlar. Oy hakkmi haiz olan pay sahibi, genel kurul
toplantilatinda bu hakkim bizzat kullanabilecegi gibi pay sahibi olan veya esas
sozlesmede aksine hiikiim bulunmadik¢a, pay sahibi olmayan tiglincii bir satus
vasitasiyla da kullanabilir.

Genel kurulda miizakerelere katilma hakki (TTkn md. 375, md. 369):

TTK madde 375 uyarmca Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin toplantiya ve
miizakerelere istirak etmek ve oy hakklarim kullanmak salahiyetleri bulunup
bulunmadiinin tespiti igin gereken tedbirleri alir. Yénetim Kurulu, ayn1 zamanda
verilen kararlar ve yapilan segimlerle pay sahiplerinin vaki beyanlar1 gegirilmek
lizere bir zabit tutulmasmu saglar. Genel Kurul toplantisina baskanlik edebilecek
kimse, esas stzlesmede tayin edilmedii takdirde Genel Kurul’ca segilir.

TTK madde 369 uyarinca Genel Kurul toplantiya davete dair olan ilan veya davet
mektuplarinda giindemin gésterilmesi lazimdir.

Oy hakla (TTK md.373,374): iﬁﬁift e
TTK madde 373 uyarinca her bir hisse senedi en az bir oy hakk: verir. Bu esag#” jgj

aykirt olmamak sartryla hisse senetlerinin maliklerine verecegi oy hakkinin sa.yf e \X
esas sbzlesme ile tayin olunur. Bir hisse senedinin birden cok maliki bulundugu. f:f;“\}\s

takdirde bunlar ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarini kullanabilirler. %E e \%.,, W15 .

TTK madde 374 uyarinca, pay sahiplerinden higbiri kendisi veya kan ve koca.su Iy IE’A‘? § F
yahut usul vef fiiru ile sirket arasindaki sahsi bir ise veya davaya dair olapn+ ,’mfw‘i e
Antizakerelerded. oy_hakkim kullanamaz. Sirket iglerinin gériilmesine herhangi bil‘\"‘*‘i\.\, Hiﬂﬁf ’

7 suretle i tlak tmls liglar Yonetim Kurulu tiyelerinin ibrasina ait kararlarda oy «_
r defldugter”Bu yasagin deneteilere gtimulii yoltur.
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Bilgi alma hakla (SPKn md. 16, TTK md. 362):

SPK’nun 16. maddesi uyarinca ihragetlar ve sermaye piyasasi kurumlar:, konsolide
olanlar dahil kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek mali tablo,
rapor ve bilgileri tespit olunacak sekil ve esaslara, genel kabul gormits muhasebe
kavram, ilke ve standartlara uymak suretiyle diizenlemekle yiikiimliidiirler.

Ihrageilar ve sermaye piyasasi kurumlar: diizenleyecekleri mali tablolardan Kurulca
belirlenen daha énce kurulmug ve bu Kanunun 22’nci maddesinin (d) bendi uyarinca
kurulan bagimsiz denetleme kuruluglarina, bilgilerin dogruluk ve gercegi diiriist bir
bigimde yansitma ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir rapor almak
zorundadrr,

Kurul, halka arzda, kayitl sermaye sistemine gegiste, bu Kanun kapsamimdaki
anonim ortaklik ve sermaye piyasast kurumlarmmn tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi
degistirmelerinde bagimsiz denetim raporu isteyebilir.

Bagimsiz denetleme kuruluglar, denetledikleri mali tablo ve raporlara ilisikin olarak
hazirladiklar yanlg ve yamiltic: bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludurlar.

Kurulca diizenlenmesi 6ngoriilen mali tablo ve raporlar ile, bagimsiz denetlemeye
tabi olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu Kurulca belitlenen usul ve
esaslar dahilinde Kurula gonderilir ve kamuya duyurulur.

SPK’nun madde 16/A uyarinca ise halka agik anonim ortakliklarm sermaye ve
ybnetiminde kontrolii saglamak amaciyla pay sahiplerine ¢agrida bulunarak, hisse
senedi toplama girisiminde bulunulmasmda veya genel kurullarda oy haklkim
kullanmak i¢in vekalet istenmesinde veya ortalifin pay dagilmnin énemli dlgtide
degismesi sonucunu veren, hisse senedi el degistirmelerinde, sermaye artirimlarinda,
birlesme ve devirlerde, menkul kiymetlerin degerini etkileyebilecek Snemli olay ve
gelismelerde Kurul, kii¢iik pay sahiplerinin korunmasi ve kamunun aydinlatilmasmi
saglamak amaciyla diizenlemeler yapar.

Ayrica TTK madde 362 uyarinca kar ve zarar hesabi, bilango, yillik rapor ve safi
kazancm nasil dagitilacagy hususundaki teklifler, denetgiler tarafindan verilecek

raporla birlikte Genel Kurulun adi toplantisindan en az on bes giin dnce sirketin

merkez ve subelerinde pay sahiplerinin ermine amade bulundurulur. Bunlardan kar

ve zarar hesabi, biango ve yillik rapor, toplantidan itibaren bir yil miiddetle pay
sahiplerinin emrine amade kalir. Her pay sahibi masrafi sirkete ait olmak iizere kar ‘

ve zarar hesabiyla bilangomun bir suretini isteyebilir. ,/f’; 5 o

Inceleme ve denctleme hakki (TTK md. 363): 0 St nrt f;»f o ,;-"::\
Aynica TTK madde 363 uyarinca pay sahipleri, siipheli gordiikleri noktalara’ C 7} 3
denetcilerin dikkatini gekmeye ve gerekli agiklamayi istemeye yetkilidirler. Slrlqetlp"’ \ 7o "j ‘
ticari defterleriyle muhaberatimn tetkiki yanhz Genel Kurulun agik bir musaadesh, Phre rin 5 p

veya YonetimyKurulu karariyla miimkiindiir. Incelenmesine miisaade edilen defter Ve‘_\ ROV

._vesikalardan ®grenil¢cek sirlar hari¢ olmak iizere, higbir ortak sirketin is silarmi -
/4 ogrenmey sglahiyetii degildir. Her ortak, her ne suretle olursa olsun &3renmis
707 AudaEn] st Aitfg prrlanm, sonradan ortaklik hakkint zayi etmis olsa dahi, daima
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gizli tutmaya mecburdur. Bu mecburiyetini yerine getirmeyen ortak, meydana
gelecek zararlardan sirkete karst mesul oldufu gibi sirketin sikayeti lizerine, herhagi
bir zarara ugramasa dahi, bir yila kadar hapis veya bes yiiz liradan on bin liraya
kadar agir para cezasiyla veya her ikisiyle birlikte cezalandirilir. Pay sahiplerinin
malumat alma hakk: esas sdzlesme ile veya sirket organlanndan birinin karariyla
bertaraf edilemez veya sirlandirilamaz,

Iptal davasi acma hakla (TTK md. 381-384, kayith sermave sistemindeki
ortakliklar icin SPKn md. 12):

TTK madde 381 uyarmnca asafida yazili kimseler, kanun veya esas sOzlesme
hiikiimlerine ve bihassa afaki iyi niyet esaslarma aykiri olan Genel Kurul kararlart
aleyhine, tarihlerden itibaren ii¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yerdeki
mahkemeye miiracaatla iptal davasi acabilitler:

1. Toplantida hazir bulunup da karara muhalih kalarak keyfiyeti zapta
gegirten veya oyunu kullanmasina haksiz olarak miisaade edilmeyen yahut
toplantiya davetin usulii dairesinde yapilmadigini veyahut giindemin geregi
gibi ilan veya teblig edilmedigini yahut genel kurul toplantisma igtirake
salahiyetli olmayan kimselerin karara istirak etmis bulunduklarini iddia eden
pay sahipleri;

2. Yoénetim Kurulu;
3. Kararlarin inzafi Yonetim Kurulu iyeleri ve denetcilerin sahsi
mesuliyetlerini mucip oldugu takdirde buniarin her biri.

Iptal davasimn agilmast keyfiyetiyle durugmanin yapilacap: giin, Yénetim Kurulu
tarafindan usulen ilan olunur,

TTK madde 382 uyarinca, 381. madde hitkmiine dayanarak genel kurul karar
alayhine iptal davast agildii takdirde mahkame yonetim kurulu tiyeleriyle
denetilerin reyini aldiktan sonra, aleyhine iptal davas: agilan kararm icrasmm geri
birakilmasina karar verebilir.

TTK madde 383 uyarinca karari kararmn iptaline dair ilam, katilestikten sonra biitiin
pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yénetim kurulu bu ilamin bir suretini
derhal ticaret siciline kaydettirmeye mecburdur.

TTK madde 384 uyarinca genel kurulun karar aleyhine suiniyetle iptal davasi
agildig: takdirde davacilar bu yiizden sirketin ugradigi zararlardan miiteselsilen

mesuldiirler. 20 Subat 2012

Ayrica SPK’nun madde 12 uyarinca Yonetim Kurulunun 12. Maddedeki esas‘l_af"”d";;f éﬂ'\
gergevesinde aldi1 kararlar aleyhine, yukarida TTK madde 381°de sayilan hallr‘fa%le ke R \\
yénetim kurulu tyeleri, denetgiler veya haklar: ihlal edilen pay sahipleri, karamg; /f;;:: -k
ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticarét | '\\Q:_,;? ?
mahkemesine iitai davast agabilirler. Bu halde, TTK’nun genel kurul kararlarmift, ~g237 & & ;

iptaline iligkin 382, 383 ve 384*lincii maddeleri hitkiimleri uygulanir. Sirket, dav“'algm. ﬂify%?::& f
JAaldiin 8gr tarihi izleyen ii¢ isglinit sonuna kadar durumu Kurulgs,, "¢ L
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Azinhk haklan (TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. ile SPK md, 11):
TTK madde 341 uyarmnca Genel Kurul; Yoetim Kurulu tiyeleri aleyhine dava
a¢ilmasina karar verirse yahut dava agilmasina karar verilip de esas sermayenin en az
onda birini temsil eden pay sahipleri dava agilmasi y6niinde oy verirse, sirket, bu
karar veya talep tarihinden itibaren bir ay iginde dava agmaya mecburdur. Bu
miiddet gecilmesiyle dava hakk: diigmez. Sirket namina dava agmak, denetgilere
aittir. Ancak azinligin oyuyla dava agilmasi halinde, azinlik, denetgiler disinda bir
vekil tayin edebilir.

TTK madde 348 uyarinca Genel Kurulun toplanti vaktinden itibaren en az alti ay
Onceden beri esas sermayenin en az onda birine muadil paylara sahip olduklar: sabit
olan pay sahipleri; son iki yil i¢inde girketin kurulusuna veya idare muamelelerine
miiteallik bir suistimalin vuku buldugunu veya kanun yahut stzlesme hitkiimlerine
Onemli bir surette aykir1 haraket edildiini iddia ettikleri takdirde, bunlart ve
bilangonun gergekliligini tahkik igin hususi denetgiler tayinini Genel Kuruldan
isteyebilirler.

TTK madde 356 uyarinca her pay sahibi, sirketin Yoénetim Kurulu iiyeleri veya
miidiirler aleyhinde denetgilere miiracaat edebilir. Denetgiler bu miiracaatlar
tahkikata mecburdurlar. Tahkikat neticesinde sikayet edilen hadisenin gercekliligi
sabit olursa keyfiyet denetgilerin yillik raporuna yazilir.

Miiracaat edenler esas sermayenin onda birine muadil paylara sahip olduklar surette,
denetgiler bu miiracaat hakkmndaki fikir ve miitalaalarini raporlarinda bildirmeye ve
lizum gordiikleri halde Genel Kurul derhal olanganiistii toplantiya davet etmeye
mecburdurlar.

TTK madde 359 uyarmnca denetgiler, kanun veya esas sdzlesme ile kendilerine
yiikletilen hazifelerini hi¢ veya geregi gibi yapmamalarindan dogan zararlardan
dolay1 kusursuz olduklarin ispat etmedikge miiteselsilen mesuldiirler.

TTK madde 366 uyarmca Sirket sermayesinin en az onda biri deferinde paylara
sahip olan kimselerin gerektirici sebepleri bildiren yazili talepleri {izerine Yénetim
Kurulunun, Genel Kurulu olagantistii toplantrya davet etmesi veya Genel Kurutun
zaten toplanmasi mukarrer ise miizakeresini istedikleri maddeleri giindeme koymas1
mecburidir. Bu talep hakkin haiz kimselerin sahip olmalar: gereken paylarin miktart
esas stzlesme ile daha az bir miktara indirilebilir,

TTK madde 367 uyarinca pay sahiplerinin madde 366°da yazili talepleri Yonetim
Kurulu ve madde 355 geregince denetciler tarafindan nazara almmadig: takdirde
sirket merkezinin bulundugu yerdeki mahkeme adi gegen pay sahiplerinin talebi

tizerine Genel Kurulu toplantiya davete veya istedikleri hususu giindeme koymaya""

kendilerini salahiyetli kilabilir.
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sarttir.

Ayrica SPK’nun madde 11 uyarinca TTK madde 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve
377 uyarinca esas sermayenin onda birini temsil eden pay sahiplerine taninan haklar,
halka agik anonim ortakliklarda, ¢ikarilmig sermayenin en az yirmide birini temsil
eden pay sahipleri tarafindan kullanilir.

9.6 Kardan Pay Alma Hakkma iligkin Bilgi:

a) Hak kazamlan tarih: Ihrac edilen paylar; yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin
yayimlandif1 hesap donemi itibariyle temettii hakki kazanmir, kar elde edilmesi ve kar
dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2012 yilimin karindan
temettii hakk: elde eder.

2011yihna iligkin kar payma sahip olan mevecut ortaklarin elinde bulunan paylar ,
Sirket’in 2011 yilma iligkin olagan genel kurul toplantisinin yapilarak kar payi
dagitilmamasi karar: verilmesi halinde genel kurul toplantisi sonuglanincaya kadar, kar
dagiim karar verilmesi halinde ise dagitima baglandigi tarihe kadar satisa konu
olamayacaktir.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimmna vgrar. Zaman asimina ugrayan
temettli ve temettli avanst bedelleri hakkinda 2308 sayih Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hiikiimleri uygulanir.

¢) Hakkm kullanimma iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik
pay sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hakkin kullanimina iligkin smmlama yoktur. Yurtdiginda yerlesik pay sahipleri de

yurtici yatirimeilar gibi aract kurumlari iizerinden MKK sistemi aracigiyla kar
paylarm alabileceklerdir.

d) Kar pay1 oram: veya hesaplanma yoéntemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig:

Kar pay1 orani veya hesaplanma yontemi Kurul’un halka agik anonim ortakliklarin kar
dafitim esaslarma iligkin  05.05.2006 tarih, 21/537 sayih Kurul ilke karan
dogrultusunda ve ayrica girket esas sézlesmesinin 17. Maddesinde “Karm Saptanmasa ,gt*}g:»
ve Dagitimi”ndaki usuller ¢ercevesinde belirlenir. 2
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9.7

9.8

a) Bu artirnmda ihrag¢ edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya
satma haklarna iligkin kurallar haklkunda bilgi:

Istege bagli olarak yapilan kismi ¢agri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi
bir ydntemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayli olarak bir ortakligin yonetim kontroliini saglayan paylarim iktisap edenler,
difer ortaklara ait paylar: da satin almak lizere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka
actk anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak ¢agriya iliskin esaslar Kurul’un
Seri:IV, No:44 sayih Cagr1 Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina Iligkin Esaslar
Tebligi’nde diizenlenmigtir.

b) Son yil hesap donemi ve cari hesap yili i¢inde yapilan ¢agn yoluyla ortakhigm
paylarim toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartiari ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:

YOKTUR.
Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmn ksitlamp kisitlanmadigy, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Artirilan sermayenin halka arz suretiyle satilacak olmas: sebebiyle 11/07/2011 tarih
ve 2011/08 sayih Yonetim Kurulu Karar ile meveut ortaklarin yeni pay alma haklari
tamamen kisitlanmmgstir. [lgili kisitlama karan Ticaret Sicil Memurlugu’na
29/09/2011 tarihinde tescil edilmistir.

b} Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayri ayr1 tutar ve sayisi:

YOKTUR.

¢) Yeni pay alma hakkmmn kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
ahnip ahmmadig:

YOKTUR.

d) Yeni pay alma haklarinin kullanim sitresi:

YOKTUR.

€) Ortaklarin 6denmis/gikkariimis sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma _.omee,,
,r‘-" ?‘w’i
orani: P & ‘f
AR '-\

Sirket hisselerinin sermaye artirimi yoiuyla halka arzi sirasinda mevcut ortak}arm A f??;\\\ =

riighan haklar1 tamamen kisitlandi: igin yoktur. ?t = ?‘l *-.\:‘—:w's’* §
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g) Bagvuru sekli ve paylarm dagitim zamam ve yeri:
YOKTUR.
h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

YOKTUR.

9.9 Satin alma taahbiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve
bir paym satin alma fiyati:

YOKTUR.

9.10 Halka arz tutarr:
Sirketin  ¢ikarilmug  sermayesinin  22.000.000.-TL’den 27.000.000.-TL’ye nakit
artilmast nedeniyle, meveut ortaklarin yeni pay alma haklarmin tamamen
kisitlanarak 5.000.000.-TL nominal bedelli A grubu paylar halka arz edilecektir.
Sermaye artinmi yoluyla halka arz edilecek paylarm halka arz sonrast olugmast

beklenen ¢ikarilmig sermayeye oram %18,52’ine tekabiil etmektedir.

Halka arzin bir paym satis fiyat olan 2,04 TL fiyattan gerceklesmesi durumunda
halka arz tutarmm 10.200.000 TL olmas: beklenmektedir.

9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz stiresi;

2 (iki) isgliniidiir. Bu stirenin baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde

belirtilecektir.

Tahmini Halka Arz Takvimi;
16 Eyliil 2011 : | SPK ve IMKB’ye Miiracaat
Eyliil - Aralik 2011 : | SPK ve IMKB Incelemeleri
Ocak — Subat 2012
Subat 2012 : | SPK Kaydina Alinma
Subat 2012 : | Izahnamenin Tescili o
Subat 2012 : | Izahnamenin flan: ﬂ_',,f;:“‘" 1 5&-&
Subat 2012 : | Borsa’da Satis 74 19 X
Subat 2012 : | Satig Sonuglarinin IMKB’ye verilmesi %f & ’,'f”(a\\
Mart 2012 : | Borsa Yonetim Kurulu’nun Nihai Karar v 5 \\\M’ﬁ’j §
Mart 2012 : | Borsa’da Islem Gormeye Baslamast Hedeflenmektedir 1, &

\
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Fiyat tespitinde “Indirgenmis Nakit Akimlar” ve “Benzer Sirket Carpanlan™
yontemleri kullanifmigtir. '

Halka arz satig fiyatina baz teskil eden degerleme raporu, izahnamenin tescil
edilmesini  takiben =~ wwwkap.govitr , www.gedikcom ve sirketin
www.nigbas.com.tr adresli internet sitelerinde sati tarihinden en az 2 giin nce
aym sekilde ilan edilecektir.

9.13 Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarm egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) son yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: halka arz konusu
paylar icin Odedikleri veya Odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatnm
karsilagtirilmasi:

YOKTUR.
9.14 Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satis Yéntemi:

Satig, Gedik Yatirmm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satis” yontemi
ile IMKB Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir.

Satig, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan IMKB Hisse Senetleri
Piyasasi Birincil Piyasa’da “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi”yle
(SFY) gergeklestirilecektir. “Borsada Satis” yontemi ile paylar satisa sunulacagi
icin halka arzdan pay almak isteyen kisilerin, yetkili aract kuruluslar vasttastyla
alim talebinde bulunmalar1 gerekmekte olup, “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yéntemi”nde (SFY) talep toplama asamasinda yatirimeilarm alis emirleri birineil
piyasa islem saatleri igerisinde, hisse senetleri arz edilen sirket tarafindan belirlenen
ve duyurulan fiyattan IMKB Hisse Senetleri Bilgisayarlh Alim Satim Sistemi’ne
(Sistem) gonderilir. Bu fiyat Sistem’de yer alir. Bu fiyattan farkl: bir fiyattan girilen
emirler Sistem’e kabul edilmez.

Basvuru Sekli:

Mevcut paylarin IMKB Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis Yontemi” ile halka arz

edilmesi nedeniyle, pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin,

satis siiresi i¢inde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem yapmaya yetkili

Borsa Uyesi kurumlardan birine basvurmalar: gerekmektedir. IMKB BirinciL,Kff;’ "Q Ry

Piyasa’da islem saatleri 10:30 — 12:00°dir. IMKB’de islem yapmaya yetkili ara¢f’ R Ry

kuruluglann listesi IMKB’nin internet (www.imkb.gov.tr) sitesinde, IMKB aylik ¥ f":’}“«‘l\ ;
: }
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9.15

9.16

9.17

9.18

9.19

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep adetleri 1 (bir) pay ve katlar1 seklinde olup, Sirket’in islem sirasina
gbnderilecek emirlerde maksimum lot miktar1 satig baslamadan 6nce yaymlanacak
IMKB islem duyurusunda yer alacaktur.

Pay bedellerinin 6denme yeri ve gsekline iligkin bilgi:

Halka arz IMKB Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig” yotemi ile yapilacagindan,
IMKB iiyesi aract kuruluglar araciliiyla halka arza katilan yatirimeilarin
hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalar gerekmektedir.

Pay bedellerinin yatirilacag: banka hesap numaras asagidaki gibidir.

Banka : | Denizbank A.S.

Sube | Zincirlikuyu

Sube Kodu : 11790

Hesap No 2 12119449-691

IBAN No : | TR130013400000211944900169

Hesap Sahibi | : | Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.

Basgvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icerisinde
IMKB’de islem yapmaya yetkili araci kurumlardan birine bagvurmalar
gerekmektedir. IMKB’de islem yapmaya vetkili araci kurumlarmn listesi
www.spk.gov.tr adresinden 8renilebilir. IMKB Birincil Piyasa’da seans saatleri
10:30 — 12:00°dir.

Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasas: Araclarinin Halka
Arzinda Satiy Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar
gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden ilk is giinii Kurul’un
ozel durumlarm kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarmca kamuya
duyurulur.

Aracihk ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satiga aracilik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), araciigin niteligi ve yiiklenimde

bulunulan paylarin tutary ile satiga sunulan toplam paylara oram:

e

Araci Kurulug Pozisyon Aracilifin Yiildenimde Yiiklenimde ]
Niteligi Bulupulan Nominal Bulunulan Payf I
Pay Tutar (TL) Orani (%);

Gedik Yatirim .. {,a &P

. En Iyi pic

. Mengcul Degerler Lider Yoktur Yoktur w
/ Gayret ;
. AS. o %3 @ h

’ Y F
SEDI T,

Meankut

<
I
3

20 Subat 2017

T,

ﬁ‘ﬁ“@

73‘3
-

AL

s
e

({ 7::*.5”

,:—',{5?.5'\ "y "}-

ra

4

vy
gm % \i

i



b) Yiiklenimde bulunuimayan paylarm tutarx:

Halka arz edilen paylar en iyi gayret araciig: ile halka arz edilmekte oldugundan
yiiklenimde bulunulmayan paylarin nominal degeri 5.000.000.-TL’dir.

¢) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu siézlesmede yer alan énemli hususlar:
Aracilik sézlesmesinin tarihi 15/09/2011°dir.

Sézlesmenin konusu, esas sermaye sistemindeki Sirket’in meveut 22.000.000.-TL
olan c¢ikarilmis sermayesinin  5.000.000.-TL nakit karsihigi olmak {izere
27.000.000.-TL’ye ¢ikarilmasi dolayis: ile 5.000.000.-TL nominal degerli
paylanmin mevcut ortaklarin rlichan haklarmm tamamen kisitlanmasi suretiyle
Sermaye Piyasast Mevzuatinin ilgili hilkiimlerine uygun olarak “En Iyi Gayret”
aracilif1 ve “Borsada Satis™ yoluyla halka arz ve satigina aracilik edilmesidir.

Aracilik s6zlesmesi igbu izahnamenin bu boliimiinde belirtilen aracilik, halka arz
iptal kogullarmin yan sira aracihik komisyonlarina iliskin hiikiimleri igermektedir.

9.20 Paylarm dagitim zamani ve yeri:
Paylarin fiziken teslimi sz konusu olmayip paylar, Sermaye Piyasasi Mevzuat:
cergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir.
Yatirimeilarm gergeklegen islemlerinin takasi (T+2) geklinde, islemi izleyen ikinci
i glintidiir.

9.21 Halka arza iliskin olarak ortakligm 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay basina maliyet:
HALKA ARZ MALIYET
DAGILIMI (TL)
Halka Arz Sonrasi Sermaye 27.000.000
Artirilacak Sermaye 5.000.0060
Toplam Halka Arz 5.000.000
Halka Arz Fiyati 2,04
Toplam Satis Geliri 10.200.000
Araci Kurum 540.000
Bagimsiz Denetim 35.000
Hukuk 7.000 .
SPK Kurul Ucreti 54.000 T iy
IMKB Kotasyon Ucreti 27.000 g T ey
MKK Ucreti 27.000 f;?’ 2 /?"-:.,"‘\ . ’i‘g
Noter " 650 70 Subal zgiz A (N w2 },}
Rekabet Kfirumu Ucreti 2.000 | = e NS F e
KAP , 850 ‘%_.;*' PN
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Toplam Maliyet Yakiasik 774.000
Arac1 Kuruluga Odenecek Paymn 0.70
Toplam lhra¢ Maliyetine Oram ’
Hisse Bagma Maliyet 0,15

9.22 Talepte bulunan yatirmmemn katlanacagr maliyetler hakkinda bilgi:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis stiresi icerisinde IMKBde
islem yapmaya yetkili aract kurumlardan birine bagvurmalari gerekmektedir.
Bagvurduklar1 kurumlarin uyguladigi hisse senedi islem komisyonu ve BSMV kadar
maliyeti vardir.

Daha &nceden herhangi bir araci kurumda hesab: bulunmayan yatirimerlar igin hesap
agma iicreti vb. bazi maliyetler dogabilir.

Gedik Yatiim’in halka arzda yatinmeilarindan talep edecegi komisyon vb. giderler
agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Hesap A¢ma Ucreti : | Yoktur
Yatinmeimn Bagka Bir Araci Kurumdaki Hesabina Virman Uereti | ;| 0,5 TL
MKXK’ya Virman Ucreti :10,5TL
EFT Ucreti . | Yoktur
Damga Vergisi : | Yoktur

9.23 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satris basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama:

Aract kurum Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S. ile Nigbas Nigde Beton Sanayi
ve Ticaret A.§. arasinda imzalanan aracilik sézlesmesinde yer alan ve agafida yazili
nedenlerle halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir.

Halka arz, Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan SIRKET'in paylarimin kayda
alinmasmm red olunmasi veya Istanbul Menkul Kiymetler Borsast 6n onayin
alinamamasi durumlarinda tiim islemlerin tasfiyesinden sonra kendiliginden sona
erer.

Halka arzin gergeklesmesi oncesi veya satig tarihleri igerisinde agagidaki
durumlann ortaya gtkmasi durumunda GEDIK ve/veya SIRKET paylarin halka
arzim erteleme ya da Sozlesmeyi feshetme hakkina sahiptir,

a)  Yasama, ylriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili e
organlar tarafindan, yapilan diizenlemeler nedeniyle GEDIK’in bu sézlesmeden _f;f;" 7y Ji‘"i‘

e hb‘;
kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya onemhf [l ¥ r\
dlgiide pitclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmass, '




biinyesini ciddi sekilde etkileyerek halka arzin basarisii engelleyebilecek
beklenmedik durumlarin ortaya gikmasi,

c) IMKB-100 endeksinin 50.000’in altina ve/veya son bir haftanin giinliik islem
hacminin 300 milyon $’m altina ve/veya sati siirecinin baslangicindan evvel
IMKB-100 endeksinin arka arkaya ti¢ giin toplam %10°dan fazla diismesi,

d)  SIRKET, Sirket hissedarlars ve yoneticileri hakkinda paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek olay, dava veya herhangi bir sorusturma agilmasi,

¢}  Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki
gelismelerin $IRKET'in halka arz edilen paylann pazarlanmasma imkan
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talep olusmayacaginin ve
piyasalann  durumu  itibariyle halka arzdan beklenen faydamn
gergeklesmeyeceginin GEDIK tarafindan &ngoriilerek gercekei bir sekilde,
gerekgeli olarak SIRKET'e objektif bir sekilde yazili olarak iletilmesi,

f)  Yangm, deprem, su baskim, ayaklanma, yaygin terér eylemleri, enerji kitlig,
hitkiimet darbesi veya Halka Arz’1 etki edecek uluslararas: ihtilaflarin meydana
gelmesi,

g) Halka arz siiresi i¢inde $IRKET’in mali durumunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan bdyle ger¢ege aykirt hale gelmesi
sonucunda dogacak degisikliklerin ortaya gikmasi,

Halka arz sirasinda, toplam talebin satisa sunulandan daha az gelmesi durumunda
halka arz iptal edilmeyecektir. Gelen talep oraninda halka arz gergeklestirilecektir.

9.24 Yatirnmcilar tarafindan satis fiyatimn iizerinde odenen tutarlarin iade esaslari
hakkinda bilgi:

“Borsada Satig” yontemi ile paylar satiga sunulacagindan yatirimeilarin nihai satis fiyat:
tizerinde 6deme yapmas: durumu ortaya gitkmayacaktir.

9.25 Halka arzin gerekgesi ve ortakhgmn saglayacag tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarm tutar ve kaynag hakkmda detayh bilgi:

Halka arzdan 2,04 birim satiy fiyat ile yaklapk 10.200.000 TL satig geliri
beklenmektedir. Bu tutardan tahmini halka arz maliyeti 774.000 TL diistiikten sonra
kalan 9.426.000 TL, sirketimizde mevcut olan yaklasik 11,841.000 TL ile
birlegtirilerek agagida detaylar verilen yatirimlarm yapilmasi ve kalan tutarin isletme
sermayesi olarak kullamlmasi planlanmaktadir,

1 - Beton Kiremit yatirimi; Beton kiremit yatirimmn Nigde Organize Sanayi Bolgesi e, -
icinde bulynan halen yap: kimyasallari tiretimini yaptigimiz 27.458 m2 ag:xk glarf vf' i “"3“"‘ o,
lizerinde kutulacak tesislerde yapmay1 plantanmaktadir. = \'
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alan , 3.218 m2 kapali alan tizerinde kurulu olan fabrika binasi tesisleri iizerine
kurulacaktir. Sirketimiz $zellikle ¢ok kath prefabrik yapt pazarinda yogun bir sekilde
kullanilan bu tirtiniin pazarinda nemli bir yeralmay1 planlamaktadar.

3 - Yenileme yatinmlar1 ise Nigde-Adana Karayolu fizerinde bulunan fabrika
tesislerimizde yapilacaktir. Meveut makina parkinda yeralan bazi makina ve techizatlari
fiziken ve teknolojik olarak bu giin i¢in eski kalmistir. Bu durum, verim diisiikliigiine
yol agmakta ve pazarda bir takim isleri kagirmasi sonucunu dogurmaktadir.

Halka arzdan saglanmasi beklenen nakit girigleri ile yapilacak yatirimlarin ayrmntisi
asafidaki tabloda yeralmaktadir. Yatmum tutarmin  13.292.250 TL  olmas
beklenmektedir.Halka arz dan saglanacak net nakit girisi ise 9.426.000 TL dir.Aradaki
3.866.250 TL mevcut fonlardan karsilanacak olup, meveut fonlardan kalan 7.974.750
TL ise mevcut faaliyetler ve ilave yatirimlarin getirecegi isletme sermayesi ihtiyacini
kargilamak i¢in kullanilacaktir

TUTAR TUTAR
(EURO) (TL)
BETON KiREMIT YATIRIMI 1.372,285 3.513.050
2 BOSLUKLU DOSEME ELEMANI YATIRIMI
a) BOSLUKLU DOSEME MAKINA TECHIZAT 1.290.000 3.302.400
b) MEVCUT BINADA TADILAT 100.000 256.000
B oS UNLU DOSEME ELEMANI YAT. 1.390.000 3.558.400
3 YENILEME YATIRIMLARI
a) | HAZIR BETON TESIiSi REVIZYONLARI
aa ) BETON SANTRALI REVIZYONU 30.000 76.800
bb }) BETON POMPASI 47m 1 ADET  (YENI) 380.000 972.800
cc ) BETON POMPASI 36 m 1 ADET  (YENI) 200.000 512.000
dd ) TRANSMIKSER 4 ADET (YEND) 360.000 921.600
ee ) FORKLIFT 2 ADET (YENI) 60.000 153.600
HAZIR BETON TESiSi REVIZE YAT. TOPLAMI 1.630.000 2.636.800
b) | PARKE MAKINASI -iTHAL (YENID) 700.000 1.792.000
¢} | 70 TONLUK MOBIL VINC- ITHAL (YEND) 450.000 1.152.000
d fﬂfﬂ iIg:)MULLERI KALIPLARI (Kapasite 250.000 640.000
YENILEME YATIRIMLARI TOPLAMI 2.430.000 6.220.800 e
TofLAM YATIRIMLAR 5.192.285 13.292,280 | ¥ & i"‘f‘f;;.ﬁ
; [
20 suet 20t _ & (@F
ICARET A AN
Ny \\‘\ o Proiaass A
7 ] &
\\‘:}‘:- ’f ~ &



9.26

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslaru:

Nemalandirilmayacaktir.
9.27 Yatirimeinlarin satim alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:
Izahname ve sirkiiler degisikliklerinin ilan tarihinden sonraki 2 isgiinti igerisinde,
dnceden talepte bulunan yatirimeilarin taleplerinden vazgegme haklar vardir,
9.28 Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:
Riza Kutlu Isik Nigbas ~ Yénetim Kurulu Baskan:
Ugur Isik Nigbas — Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
S.Levent Demirer Nigbas — Yénetim Kurulu Uyesi
S.Gokeen Odyak Nigbas — Yonetim Kurulu Uyesi
Hamdi Dereyurt Nigbas — Yénetim Kurulu Uyesi
Ahmet Cevirgen Nigbas — Denetci
Cemal Yiiceyurt Nigbas — Denetgi
Talat Akinci Nigbag — Genel Miidiirii
Yunus Kavik Nigbag — Mali Isler Midiirii
Aysel Uzun Isiklar Holding A.S — Genel Sekreteri
Ahmet Liitfi Goktug Isiklar Yatirim Holding A.S. — Mali Isler Miidiirii
Erhan Topag Gedik Yatirim A.$.— Yonetim Kurulu Baskam
Suzan Baykal Gedik Yatirim A.S.— Yeni Projeler ve Is Gelis.Direkt.
Zafer H. Aksoy Gedik Yatirm A.S.— Kurumsal Finansman Miidiirii
Onur Mutlu Gedik YatirimA.S. — Arastirma Miidiirii
Serap Kaya Gedik Yatirim A.S.— Aragtirma Uzmani
Dr. Hakki Dede Giireli YMM ve Bag.Den.A.S.—Sor.Ortak Bas Denetci
M.Ozgiir Giinel Giireli YMM ve Bag.Den.A.S —Sor.Ortak Bag Denetci
Metin Etkin Giireli YMM ve Bag.Den.A.S —Bas Denetci
Tuba Arslan Giireli YMM ve Bag.Den.A.S ~Denetgi
Rashad Kazimov Giireli YMM ve Bag.Den.A.S —Denetei Yard.
Stikran Yiicel Giireli YMM ve Bag.Den.A.S —Bas Denetgi
Sait Albayrak Giireli YMM ve Bag.Den.A.S ~Kidemli Denetci
Osman Kiigitkali Giireli YMM ve Bag.Den.A.S —Denet¢i Yardimeis:
Dr.Halil Dogru Dogru Hukuk Biirosu — Avukat
Kiibra Bingél Dogru Hukuk Biirosu — Avukat
Ty
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9.29 Halka arzda yatiromcilara tahsis ve dagitim esaslarn: _F;/ 27 = TN . A
.s e & ‘ S &
Herhangi bir yatirimei grubuna tahsisat yapilmayacaktir. 20 Subat Z[ﬂ‘% - i\ \i',} 2/ e )

%, '(\ s -’ 16 A 5‘ 4% ’;‘f-’

“Borsada Sgtig” yontemi ile paylar satiga sunulacagi igin halka arzdan pay almak lsteyen. B R

klsllerm s kili aract kuruluslar vasitasiyla alim talebinde bulunmalan gerekmekte olup, ~
“Sabit: Piygtl Toplama ve Satig Yontem1”nde (SFY) talep toplarna asamasinda

mulen birincil piya




edilen gsirket tarafindan belirlenen ve duyurulan fiyattan IMKB Hisse Senetleri
Bilgisayarli Alim Satim Sistemi’ne (Sistem) gonderilir. Bu fiyat Sistem’de yer alir. Bu
fiyattan farkli bir fiyattan girilen emirler S1stem e kabul edilmez.

Dagitim; IMKB Hisse Senetleri Piyasast Miidirliigii’niin 366 Sayili Genelgesi dagitim
gergevesinde yapilacaktir.

Dagitum, birincil piyasa bitigini takiben Borsa tarafindan belirlenen zamanda, otomatik
yapilir. Dagitim sirasinda ii¢ durum sézkonusudur;

- Denge: Gelen talebin satilacak miktara esit olmas.
- Az Talep: Gelen talebin satilacak miktardan az olmas:.
- Fazla Talep: Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmasi.
Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak karsilanir.
Fazla talep durumunda ise dagitim su sekilde yapilir,
- Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alis emrine birer lot
olarak dagitilir, Islemler dagmm tamamen bittikten sonra gergeklesir.
Dagitimin yapildigs her bir emir ne kadar karsilanmissa, ona iliskin sézlesme
biiytikliigii de o kadar olur,
- Dagituma, zaman olarak ilk girilen emirden baglanir. Dagitim zaman
onceligine gbre devam eder. Sozlesme numaralari emirlerin islem gérerek

tiikenme sirasina gore verilir ancak tamamu islem géren emir yoksa iglem
sirasina gore verilir.

- Uyelere gergeklesen islemleri emir bazinda toplam olarak gonderilir.
Dagitum;

- Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlamr ya da,

- Bir tur tamalanmadan satilacak miktar tiikenir.

Aym hesap numaras: ile birden fazla alis emri iletilebilir. Zaman onceliine gore

salanmig emirlerden dagitim yapilirken, aym hesap numarasina ait emirler birlikte (tek
olarak) degerlendirilir.

Ay hesap numarasima sahip emirlerden zaman &nceligine sahip ilk emirden baglanarak
dagitim yapilir, bu emir tilkenmeden digetlerine dagitim yapilmaz. Bu emir tukend1g1 .
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9.30

9.31

9.32

9.33

IMKB Birincil Piyasa “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yéntemi”nde;

Talep Toplama Saatleri : 10:30 - 12:00
Dagitim Asamasi Saatleri 12:15-12:30

Talep toplama siiresinin sonu beklenmeden (birinci gilin birincil piyasa seansinin
sonunda veya ikinei giin birincil piyasa seansimn sonunda) dagitim yapilabilir.

Yatirimeilann gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is
giintidiir.

Satisin birden fazla lilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

YOKTUR.

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayica veya
pay sahibinin haklarim  kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup
bulunmadigma iliskin bilgi:

Sermaye artirimu yoluyla halka arz edilecek beheri 1 TL nominal degerli 5.000.000 TL
nominal tutardaki paylar iizerinde, paylarin devir veya tedaviiliinii kisttlayici veya pay
sahibinin haklarn kullanmasina engel olacak kayitlar olmadipim ve ayrica paylar
tizerinde intifa hakki bulunmadigim “NIGBAS™ beyan etmistir.

Borsada islem gorme:

Halka arz edilen paylarin satig tamamlandiktan sonra borsada islem gorebilmesi borsa
mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde borsamn verecegi olumlu karara baglidir.

Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmin artirilmamasma iliskin
taahhiitler:

a) Ortakhk tarafindan verilen taahhiit:

YOKTUR.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

YOKTUR.

¢) Taahhiitlerin icerigi, istisnalar1 ve dénemi:

YOKTUR.
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9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Halka arz sirkiileri Kamuyu Aydinlatma Platformu, Nigbas Nigde Beton Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin asagida siralanan internet

sitelerinde ilan edilecektir.
www.kap.gov.ir
www.nigbas.com.tr
www.gedik.com
9.35 Ek satis islemlerine iligkin bilgi:
Ek satis planlanmamaktadir.

9.36 Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciligm esaslari ile fiyat istikrarma iliskin islemler:
YOKTUR.

9,37 Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

30.09.2010 tarihli finansal veriler kullamlarak, hissedarlarin yeni pay alma haklarinin
tamanum kullanmalar: halinde sulanma etkisi agagidaki gibi olacaktir.

Mevcut ortaklarin, sermaye artirimi riighan haklar kisitlanarak gerceklestirildiginden
sermaye artirimina katilimi olmayacaktir.

Buna gore sulanma etkisinin miktan ve yiizdesinin hesaplanmasi asagida sunulmaktadir:

H.Arz Oncesi H.Arz Sonrasi
30.09.2010 % 100 Katilim

Ozkaynak (Defter Degeri) 26.143.708 26.143.708

Nakit Sermaye Artis1 5.000.000

Hisse Senedi Ihrag Pirimi 5.200.000

Halka Arz Masraflan -774.000
Ozkaynak (Defter Degeri) 35.569.708
Sermaye 22.000.000 27.000.000

Pay Basina Defter Degeri 1,19 1,32

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi 0,135,
Meveut ortaklar icin sulanma etkisi % 071 b f&%{j ;ag.%
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9.38

Halka arz ile ilgili menfaatler ile soz konusu menfaatlerin nitelii ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler haklanda bilgi:

Sirket paylarimn halka arzindan, NIGBAS sermaye, halka arz eden Aract Kurulug ise
arza aracilik komisyonu elde edecektir.

Halka arzda gatisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Aract Kurulug’la Sirket’in
sermaye iligkisi bulunmamaltadir. Araci Kurulug’un komisyon diginda dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin bagarisina baglh bir ekonomik menfaati bulunmamaktadir.

Ortakligm hissedarlariyla aralarinda herhangi bir anlagsma bulunmamaktadir.

10.. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI
10.1 Ortakhgm son iic yil ve ilgili ara dénem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:
Ozet Bilancolar
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Gecmis Gecmis Gecmis
TL 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Donen Varliklar 34.438.8701 18.924.197| 10.888.068 9.047.502

Nakit ve Nakit Benzerleri 11.842.090 6.682.037 47.031 157.157

Ticari Alacaklar 2.311.390 5.335.217 1.120.408 1.727.657

Diger Alacaklar 4.769.162 3.034.150] 5.307.163 2.523.592

Stoklar 6.072.836| 3.829.407} 4.111.123 4.456.930

Duran Varliklar 8.640.993 2.813.615] 7.312.035 7.405.315

Finansal Yaturmnlar 0 0 3.919432 3.919.432

Maddi Duran Varliklar 8.324.337 1.952.782} 2.626.252 2.563.525

Ertelenen Vergi Varliklari 206.787 753.683 596.203 630.118

Aktif Toplamu 43.079.863| 21.737.812| 18.200.104} 16.452.817

Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 15.244.879| 16.372.541| 15.891.896| 13.546.048

Finansal Borclar 943.504 1.363.113 391.000 610.253

Ticari Borglar 4.064.753 2.655.447| 2.605.419 3.269.330

Diger Borglar 1.724.652 5724479 7.152.276 4.199.666

gt Kisa Vadel s os7gy|  5905488|  4.134.493| 5196017

Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 1.641.968 1.545.766 1.381.764 1.572.998

Finansal Borglar 69.212 18.065 0 0

Yﬂfgﬁ{l\gffgl 0 0 146.505 149.1889 D,S”?at 701
Kidem fTazminat: Karsihig1 1.622.064 1.527.701 1.235.239 1.334.12F1 ;‘;l 7y ”’\%‘
Ozkaynaklar 26.143.708| 3819504  926.464| 1334A71] - s
,/ (“)d@g&_';. Sefnaye 22.000.000] 5.495.040| 5.495.040| 5.495.048] (;,\

i arm/\ J 43.079.8631 2777137, 18200.104] 164578 B/ £ o
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10.2

Oran analizleri (%) 30.09.2011 | 31.12.2010 |31.12.2009

Altiflerdeki Degigim 98 19 11
Yukmltliklerdeki Degisim 5 104 114
Ozkaynaklardaki Degisim 684 312 -31

Ortakligimizin bilango kalemierinde yillar itibariyla Snemli artislar olmustur.2008
yilinda 16.452.817 TL olan aktif biiyiikliigii Eylil 2011 sonunda 43.079.863 TL ye
ulagmugtir. Ozellikle bilango aktif bityiikliigii iginde nakit ve nakit benzerleri kaleminde
2010 ve cari donem itibarryla Snemli artis gdzlenmektedir, 30 Eylil tarihinde
11.842.090 TL nakit meveudu bulunmaktadir.

Ortaklifimiz 6denmis sermayesini 2011 Mart aymda 5.504.040 TL ve Mayis ayinda
11.000.000 TL nakden arttirarak 22.000.000 TL’ye cikarmis bulunmaktadir. Bu sekilde
ozkaynaklarmi gegmis donemlere gore Snemli dlgiide arttirarak gliglii bir $zkaynak
yapisina ulagmigtir.

Ortakhgn son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle faaliyet sonuclarma iliskin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhgm gelirlerini ve
net satiglarmi dnemli dlciide etkilemis olan faktorler ile séz konusu faktorlerin
geliri ve net satislari etkileme derecesi hakkinda bilgi:

Manku‘L LTl

Bagimsiz Bagimsiz Batimsiz Bagimsiz
Denetimden Denctimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2009 01.01.2008
(TL) 30.69.2011 31.12.2019 31.12.2009 31.12.2008
SURDURULEN FAALIVETLER
Satig Gelirleri 15.079.084 17.447.870 12.260.426 19.027.755
Satigiarin Maliveti (-) (14.378.694) -16.105.581 -10.654.912 -18.635.164
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar) 700.390 1.342.289 1.605.513 362.561
BRUT KAR / (ZARAR) 700.390 1.342289 1.605.513 392.591
Pazarlama, Sat1s ve Dagetim Giderleri (<) (374.924) {290.680) (256.104) (318.958)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.056,471) (1.187.809) (1.655.591) {1.470.273)
Diger Faaliyet Gelirleri 721.281 614.149 603.263 784.505
Diger Faaliyet Giderleri (-) (341.924) {797.248) (245.041) (249.347)
FAALIYET KAR / (ZARARI) (351.648) (319.299) 52040 (861.483)
Finansal Gelirler 1.347.598 596.430 328,493 2431300
Finansal Giderler () (532.422) (809.826) (712.234) {2.713.032}
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/{ZARARI) 463.528 (532.695) {331.701) (1.145.214)
Siirdiiriilen Faaliyetier Yergi Gelir / (Gideri) (86.301) 166.515 (32.551) 37.822
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARID) 377.227 (366.180) (364.252) (1.107.392)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Diinem
Kari/{(Zarar)* - 3.481.663 (43.454) {23.383)
Dinem Kari{Zalary) 377.227 3.115.483 {407.706) (1.130.775), rz==rers,




Ortakhigimiz 28 Ekim 2010 tarihinde % 95,41 oraminda sahip oldugu Isiklar Insaat
Turizm’in hisselerini Isiklar Yapi Holding A.S.’ye satnustir. Bu nedenle konsolide
finansal tablolarimizda Isiklar Insaat Turizm’den gelen dénem kari “durdurulan
faaliyetler vergi sonras: dénem kan” kaleminde gosterilmisgtir.

Durdurulan faaliyetler kaleminde gdsterilen tutarlarin agilimi agagida yeralmaktadir.

01.01.2010 01.01.2010 01.01.2009 01.01.2008
30.09.2010 31.12.2010 31122009 31.12,2008
Satig Gelirleri - 1.237.592 1.032.763 601.162
Satiglarin Maliyeti (-} - -946.136 -818.432 -685.945
Pazarlama, Satis ve Dagihim Giderleri () - -177.113 -5.259 -892
Genel Yonetim Giderleri (-) - -1.046.577 -299.559 -182.088
Diger Faaliyet Gelirleri - 423.810 49.997 575.428
Diger Faaliyet Giderleri (-) - -19.922 -2.942 -182.434
Finansal Gelirler - 134.731 291.761 278.041
Finansal Giderler (-} - 273.573 -290.338 -434.586
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) - - -2.764 2.309
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) - -33.932 1.319 10.240
DONEM KARI / (ZARARI) - 701121 43454 -23.383
Istirak Satis Kari(Isiklar Turizm) - 4.181.784 -
- 3.481.663 -43.454 -23.383

Nigbas ekonomik krizlerden gabuk etkilenebilen bir sektér olan ingaat sektorii icinde yer
almaktadir. Bu nedenle i¢ ve dig piyasalarda yasanan olumsuzluklar satis gelirlerinde
disise yol agmaktadir. Bu nedenle Nigbag’in satis gelirleri 2009 yilinda yasanan
ekonomik krize bagl: olarak % 55 azalmus, krizin sona ermesi ile beraber 2010 yilinda %
43 artis gbstermistir. Ancak eski seviyesine ulagamamistir.

- Ortakhgm faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda
bilgi:

Nigbag 06.02.2004 tarih ve 25365 sayili resmi gazetede Yatirimlarin ve Istihdamin
Tegviki ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Haklkandaki 5084 Sayili Kanun
kapsaminda Istihdam Tesvik unsurlarindan yararlanmistur.

Bahsi gegen kanun kapsamindaki destekler sunlardan olugsmaktadir: Gelir vergisi stopaji
tesviki (Gelir ve Kurumlar Vergisi miikelleflerin fiilen istihdam ettikleri personelin
ticretlerinden kesilen gelir vergisinin terkini) , Sigorta primi isveren paylarmda tesvik
(SSK mevzuatina gore prlme esas kazanglar lizerinden hesaplanan ve asgari iicrete 1sabet, s ; iy
eden 31go /a primleri igveren hissesinin %80’inin hazinece karsilanmast) ve enerp g

destegi. |/
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10.3

10.4

uzatilmstir.

Bu kapsamda donemler itibariyle yararlamlan devlet tesviki ve yardimi agagidaki

gibidir:
30.09.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
SSK Tesvigi 165.666 226.739 179.577 230.160
Enerji Tesvigi 0 64.227 11.434 0
Gelir Vergisi Tesvigi 0 2.515 29.559 79.014
Fuar Tesvigi 0 44 888 0 0
Toplam 165.666 338.369 220.570 309.174

7 [Drhjkidite (4+B+C)

Ortakhgin isletme sermayesinin yeterli olup olmadig ve yeterli degilse gerekli ek

isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

30.09.2011 werileri itibariyla ortakligin igletme sermayesi ihtiyaci goriilmemektedir.
Ancak Ortaklifimizin yapmayl planladifi yatinmlarla ulasmay: hedefledigi faaliyet
hacminde yaklagik 9 Milyon TL isletme sermayesine ihtiyag olacaktir.

Ortakhgm son durum itibariyle finansman yapist ve borcluluk (garantili -
garantisiz, teminath - teminatsiz ayrmm yapilmis ve dolayh ve sarta bagh

yitkiimliilitkler dahil) durumu hakkinda bilgi:

20 Subat 2012

Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu  30.09.2011 Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 15.244.879

Garantili

Teminatl: 103.600

Garantisiz/Teminatsiz 15.141.879

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa 1.691.276

vadeli kisimlan haric)

Garantili

Teminath 69.212

Garantisiz/Teminatsi1z 1.622.064

| Ozkaynaldar 26.143.708

Odenmis/gikarilms sermaye 22.000.000

Yasal yedekler 876.866

Diger yedekler 3.266.842

TOPLAM 43.079.863

Net Borg¢luluk Durumu

A. Nakit 11.784.634

B. Nakit[Benzerleri 57,456}

C. Ahm fatim Amach Finansal Varliklar i <0
11.84210907




11.

1.1

11.2

, Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

K. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 103.000
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismt 0
H. Diger Finansal Bor¢lar 0
L Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 103.000
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -11.739.090
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K-+L+M) 0
0. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) -11.739.090

ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

Ortakhgm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar haklanda bilgi:

Ortaklifin 2008 , 2009 , 2010 ve Eyliil 2011 dénemlerine ait fon kaynaklari

- Sermaye artiglan
- Istiralk hisse satig gelirleri
- Olagan sirket faaliyetlerinden saglanan gelirlerdir.

2011 yih iginde sermaye artislarindan 16.504.040 TL fon saglanmis olup halka arzla
beraber ilave 5.000.000 TL daha sermaye artis1 ve 5.200.000 TL de hisse senedi ihrag

pirimi beklenmektedir.

Nakit alamlarma iliskin degerlendirme:

KONSOLIDE OZET NAKIT AKIM TABLOSU
TL

Siirdifriilen Faaliyetlerden Vergi Oncesi Kar
Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet
Kan (+)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit
Isletme Faaliyetlerinden elde edilen nakit
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

Odenmis Sermayedeki Degisim

Finansman Faaliyetlerin den Kaynaklanan Nakit

Onceki
Diénem
01.01.2011 01.01.2010
30.09.2011 31.12.2010
463.528  2.982.900
82.163  (64.841)
(2.222.140) (1.637.046)
(145.807) (1.985.707)
(9.511.034)  7.630.5352 0 Subat 7012
B
16504960 47 wEL¥
16.136.498

5.160.053

6.682.037




11.3

11.4

11.5

DONEM SONU KASA VE BANKALAR 11.842.090 6.682.037

2010 yihi iginde Nigbas aktifinde bulunan Isiklar Insaat ve Turizm Isletmeleri A.S ve alt
sirketlerinin  28.10.2010 tarihinde 8.110.231 TL ye satilmasimndan kaynaklanan nakit
giriginin etkisiyle donem sonunda 6.682.037 TL nakit meveudu bulunmaktadir.

Ortakligimiz 2011 Mart aymnda 8denmis sermayesini 5.504.040 TL ve mayls ayinda
11.000.000 TL nakden arttirarak 22,000.000 TL’ye ¢ikarmis bulunmaktadir.

Yine 2011 yili iginde Isiklar toplulugu sirketlerinden Meytas Mermer Fabrikalari Ticaret
ve Sanayi A.§’ ye Kirgehir’de 73.552 m2 agik alan, 3.218 m2 kapali alan tizerinde kurulu
olan fabrika bina ve arsasinin alim bedeli olarak 9.000.000 TL avans olarak Odenmistir.
Bu hareketlerin etkisiyle elinde 30 Eyliil 2011 itibanyla yatiim ve isletme faaliyetlerinde
kullanabilecegi 11.842.090 TL nakdi bulunmaktadr.

Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Nigbag Ticari faaliyetieri ve dzsermayesi ile fon yaratmaktadur. Sirketin 30.09.2011 tarihi
itibartyla 40.630 TL’si kisa, 62.370 uzun vadeli olmak iizere toplam 103.000 TL banka
kredisi bulunmaktadir, Zaman zaman faktsring yoluyla da kredi kullanabilmektedir.
Sirketin yapacagi yatirmmlar ve bilylimenin getirecegi isletme sermayesi ihtiyac1 halka
arzdan saglanacak nakit girigleri ve mevcut fonlarinm kullamimi ile olacaktir.

Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmm kullanimina iliskin simrlamalar haklanda bilgi:

YOKTUR.

- Yinetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatirimlar,

- Finapnsal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve
edinilmesi planlanan $nemli maddi duran varhklar

i¢in dngoriilen fon kaynaklar: hakkmda bilgi:

Ortakhgimizm dniimiizdeki donemde yapmay1 planladigi yatmmlar asagida yeralmaktadir.

& Eﬁ%?ﬁ\ Y%igi%‘}/

_ ] TUTAR (TL)
BETON KIREMIT YATIRIMI (Nigde Organize
1 | San. Bolgesindeki fabrika tesisleri icinde ) 3.513.050
BOSLUKLU DOSEME ELEMANI YATIRIMI 20 Subat 2012
2 | (Kirsehird ial k fabrik isleri icind .558. Sl
(Kirgehirde yeni almacak fabrika tesisleri icinde) 3.558.400 W gﬁ g‘g
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Yatirim tutarimin toplam 13.292.250 TL olmas: beklenmektedir.Halka arz dan saglanacak
net nakit girigi ise 9.426.000 TL dir.Aradaki 3.866.250 TL mevcut fonlardan karsilanacak
olup, mevcut fonlardan kalan 7.974.750 TL ise mevcut faaliyetler ve ilave yatirimlarn
getirecedi isletme sermayesi ihtiyacii karsilamak i¢in kullamlacaktir

12. GECMIiS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

12.1 Ortakhgim Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarmm wuyarmca
hazirlanan son ii¢ yil ve son ara donem finansal tablolar: ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin, Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmeca hazirlanan
30.09.2011 ara donem ve 31.12.2010, 31.12.2009, 31.12.2008 y:illik finansal tablolari
ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar1 Ek:2’de yer almaktadir.

12.2 Son ti¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kurulusiarm
unvanlary, bagimsiz denet¢i giriisit ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Ortakligin son 3 yil ve ilgili ara dénem badimsiz denetimi Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan yapilmustir.

Olumlu Goriis

“Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 30 Haziran 2011,
31.Aralik 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla konsolide finansal
durumunu, aym tarihlerde sona eren yila ait konsolide finansal performansim ve
konsolide nakit akmmlarini, Sermaye Piyasast Kurulunca yaynmlanan finansal raporlama
standartlan ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

Olumlu Giriis

“Goriglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle -
finansal durumunu, aym tarihlerde sona eren dokuz aylik déneme ait finansal
performansim ve nakit akimlarim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlan gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansiimaktadir.”

Denetim kurulusu ve Sorumlu Ortak Bag Denetgi degisimi olmarmustr. 20 Subat 7012
P
12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhgm ve grubun fin,a’nsal‘é«’ EANC
durumu veya ticari konumu tizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler: f . «* \\




13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BiLGILERI1

SPK Proforma
Gelir Tablosu Diizeltmeler Gelir Tablosu

CariDonem CariDonem Cari Dénem

01.01.2610  01.01.2610  01.01.2010
31122010 31.12.20010 31.12.2010

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 17.447.870 - 17.447.870
Satiglarin Maliyeti (-) (16.105.581) (33.968) (16.139.549)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar) 1.342.289 (33.968) 1.308.321
BRUT KAR / (ZARAR) 1.342.289 (33.968) 1.368.321
Pazarlama, Satig ve Dagitrm Giderleri (-) (290.680) - (290.680)
Genel Ytnetim Giderleri (-) (1.187.809) - (1.187.809)
Diger Faaliyet Gelirleri 4.796.933 702.195 5.495.128
Diger Faaliyvet Giderleri (-) (797.248) - (797.248)
FAALIYET KAR / (ZARARI) 3.863.485 668,227 4.531.712
Finansal Gelirler 596.430 {1.146) 595.284
Finansal Giderler () (809.826) 1.146 (808.680)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ (ZARARI) 3,650,089 668.227 4.318.316

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 166.515 - 166.515

- Danem Vergi Gelir / (Gideri) - - -
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 166.515 - 166.515

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 3.816.604 668.227 4.484.831

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi1 Donem Kar1/ (Zarar) (701.121) 701.121 -

et
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DONEM KARI / (ZARARI) 3115483  1.369. 348;/ 4.484.831 %

r?’ .:"”"
10 Yubat 21]121\ e <
@ e

-
5 ]
t‘a &
Proforma Finagsal Bilgi: Toplam varlikiar, satiglar gibi ortakligin faaliyetleri ve fi nans\al'rdﬂruma.r 1g|m /j
dnemli gostergelerde %35 veya, daha fazla oranda dnemli bir degisiklige yol agan bir islemin stz kgnﬁsu oEmas: i
durumé”gis‘lklig'e yolaggnislemin finansal tablo donem: baslndan itibaren veya finansal tablo*ddrnemmm

son gilpdAtib ‘¥]§§Iduu vargayHar K's6z konusu dedisikj g orfakhgTi_brot geliri, toplam aktifi ve kari/zarari
{zedp tKiging Miskif i : ;

1




Nigbas, Isiklar Ingaat ve Turizm Igletmeleri A.S.’de sahip oldugu 8.110.231 TL
tutarmdaki maliyet bedelli hisselerini 28.10.2010 tarihinde 8.110.231 TL bedel
karsihifinda Istklar Yap: Holding A.S.’ye devretmistir.

Dolayistyla yukarida sunulan proforma gelir tablosu, séz konusu satis isleminin
01.01.2010 tarihinde gergeklesmis olmasi durumunda bu satis igleminin Nigbag’in 31
Aralik 2010 tarihinde sona eren déneme ait finansal performansini nasil etkileyebilicegine
dair bilgi saglamak amaciyla hazirlanmistrr,

Yukarida sunulan denetlenmemis proforma gelir tablosu, 31.12.2010 tarihi itibari ile
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (‘SPK’) Seri X1, 29 No’lu Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Ilskin Esaslar Tebligi (‘Teblig’) hiikiimlerine uygun olarak diizenlenmis
mali tablolar baz alinarak hazirlanmistur.

Denetlenmemis proforma gelir tablosu sadece gdsterim amaciyla sunulmustur ve
Nigbas’in gelecekte operasyonel sonuglarim gésterme zorunlulugu yoktur.

Denetlenmemis proforma gelir tablosunun hazirlanmasmna iliskin varsayim agagidaki
gibidir:

(2) nolu dipnotta belirtilen sati isleminin 01.01.2010 tarihinde gergeklestipi
varsayilarak, (4) no’lu dipnottaki diizeltme kayitlar1 yapilmistir.

Diizeltme Kayitlar: :

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2010 tarihli proforma gelir
tablosu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (*SPK’) Seri X1, 29 No’lu Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Ilskin Esaslar Tebligi (“Teblig’) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanan gelir tablosundan, Isiklar Ingaat ve Turizm Isletmeleri A.S.’nin hisse devir
isleminin gergeklestirildigi 28 Ekim 2010 tarihine kadar olan performans sonuglarmm
elimine edilmesi ve bagh ortaklik satig karmnm 01.01.2010 tarihi itibariyle hesaplanms
tutan tizerinden gdsterilmesi sonucu olusturulmustur.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren déneme ait denetlenmemis proforma gelir tablosunda

briit kar 291.456 TL azalmis, faaliyet kar1 528.346 artrrus, dnem kari ise 701.121 TL
artmigtir.

Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

13.2 31.12.2010 tarihli Proforma Finansal Tablolara iliskin Bagimsiz Giivence Raporu Giireli
YMM ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarindan diiznlenmistir. Bagimsiz Gi;y/eﬂ@‘é;“";‘"\\
raporunun goriis kismi asagida olup , raporun tamamu ekte yeralmaktadir. !_}.:"f’ 4 i @ W
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Proforma finansal bilgiler iizerine bagimsiz giivence raporn

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymmlamis oldugu 2010 tarihli “Paylarin Halka Arzinda Kullamlacak
Izahnamenin Hazirlanma Klavuzu™nda yer alan hitkiimlere uygun olarak, Nigbas Nigde Beton Sanayi
ve Ticaret A.$.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona eren dénemine ait denetlenmemis proforma
gelir tablosu ile proforma gelir tablosuna ait dipnotlarinin derlenmesi tizerinde rapor vermekteyiz.

Proforma finansal bilgiler Not 3’te belirtilen esaslar gergevesinde yalnizca gosterim amagh olarak, Not
2°de belirtilen bagl ortaklik satig igleminin 01.01.2010 tarihinde gerceklesmis olmast durumunda bu
sati§ isleminin, Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren dénemine ait finansal performansini nasil
etkileyebilicegine dair bilgi saglamak amaciyla hazirlanmstir. Dogas1 geregi, proforma finansal bilgiler
varsayimsal bir durum {izerine derlenmigtir ve bu sebeple Sirket’in grecek finansal sonuglarim
yansitmamaktadir,

Grup yénetiminin sorumlulugu
Proforma finansal bilgilerin derlenmesinden Sirket yonetimi sorumludur.
Raporlama Sorumlulugu

Bizim sorumlulugumuz, proforma finansal bilgilerin uygun sekilde derlendigine dair goriig bildirmektir.
Bahsi gegen goriis, tarihsel mali bilgilerin denetimini ya da ilisikteki notlarda belirtilen varsayimlarin
denetimini gerektirmemektedir. Ayrica proforma finansal bilgileri derlemek amaciyla kullanilan tarihsel
{inansal bilgiler tizerinde 6nceden tarafimizca hazirlamis raporlarmizi veya goriislerimizi rapor
tarthinden sonra gergeklesen olaylar i¢in giincelleme sorumlulugumuz bulunmamaktadir.

Yapilan Calisma

Caligmalarimizi, Uluslararast Giivence Sozlesmeleri Standartlar: 3000, Tarihsel Finansal Bilgilerin
Denetlenmesi ve Gézden Gegirilmesi Diginda Giivence Sozlesmeleri standardina uygun olarak
gercgeklestirdik. Calismalarimuz, Proforma finansal bilgilerin Not 3’te belirtilen esaslara gore derlendigi
ve bu esaslann $irket’in muhasebe politikalar ile tutarlt olduguna dair makul bir giivence saglamak
amaciyla planlanmis ve ylirtilmistir. Caligmalarimiz baslica, diizeltme kayitlarim destekleyici
belgeler dikkate alinarak diizeltilmemis finansal bilgilerin kaynak belgeler ile karsilagtirilmast ve
proforma finansal bilgilerin Sirket yonetimi ile gortisiilmesini kapsamaktadir.

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakh@mn esas sozlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay
dagitim esaslar ile son 3 yil igerisinde kar dagitimi konusunda alms oldugu kararlara iliskin
bilgi:

Karin saptanmast ve dagitilmasmna iligkin hiikiimler, Esas Sozlesme’nin 17. maddesindge= T
belirtilmistir. Sirket, kar dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyagaﬁél ' @;‘z
mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyar, {f b i
20 Subal 20027 L F NN
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yillik bilangoda gériilen Safi (net) kar, varsa gegmis yil zararlarnin ditsiilmesinden sonra sirast
ile asagida gésterilen sekilde dagitilir:

Birinei Tertip Kanuni Yedek Akge: :
a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesi hiikiimlerine gore %5 kanuni yedek akge ayrihir.

Birinci Temettii:
b) Kalandan, Sermaye Piyasas: Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir,

Ikinci Temettii:
¢) “a” ve” “b” bendlerinde belirtilen meblaglar diigiildiikten sonra kalan bakiyeyi Genel Kurul,
kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya, dénem sonu kar olarak bilangoda

birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olagantistii yedek akce olarak
ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

d) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmis olan kisimdan
¢ikanlmis sermayenin %5°1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarn onda biri Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikras1 3. bendi vyarinca ikinci tertip kanuni yedek akge
ayrilir. Kar paymin ve/veya bilangodaki dagitilmamis karlarm sermaye artirimi suretiyle hisse
olarak dagitilmasi durumunda ikinei tertip kanuni yedek akge ayrilmaz.

e) Yasa hiikmii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas stzlesmede pay sahipleri
i¢in belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse biciminde dagitiimadikea, bagka yedek akge
ayrilmasia, ertesi yila kar aktarilmasma ve temettii dagitiminda, imtiyazli pay sahiplerine,
yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan
vakaflara ve bu gibi kigi ve/veya kurumlara kar pay: dagitilmasina karar verilemez.

f) Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 15/son hiikmiine aykinlk teskil etmemesi, gerekli 6zel durum
agiklamalarimn yapilmasi ve yil iginde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarm bilgisine
sunulmas: kaydiyla, varsa yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere, gesitli
amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara verilen kar pay1 ve yapilan
bagislar ayrilir.

g) Temettli, hesap dénemi sonu itibariyle meveut paylarn tiimiine, bunlarmn ihra¢ ve iktisap
taribleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

h) Ortaklara dagitilmasina karar verilen karm hangi tarihte ve ne gekilde ddenecegi Sermaye

Piyasast Mevzuat1 gbzetilerek Yonetim Kurulu’nun onerisi tizerine Genel Kurul tarafindan
kararlagtirlir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15. maddesindeki diizenleme ¢ercevesinde ortaklarina

temettii avansi dagitabilir. ) ﬁ:ﬁk
7 ")
Ortaklik son 3 yilda kar dagitimi yapmamustir. 20 Subat Zﬂlf . hc {,:5:;“:\\
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2011yima iliskin kar payma sahip olan meveut ortaklarin elinde bulunan paylar , sirket’in 2011 yilina
iligkin olagan genel kurul toplantisinin yapilarak kar pay:r dagitilmamas: karar1 verilmesi halinde genel
kurul toplantisi sonuglanincaya kadar, kar dagitim karar verilmesi halinde ise dagitima baslandig tarihe
kadar satiga konu olamayacaktir.

15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI2

Yoktur.
16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

1. Hisse Senedi Alanlarin Vergilendirilmesi
Paylarin elden ¢ikaribmasi kargihi@mda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

GVEK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numaral fikrasina gére; 31.12.2015 tarihine kadar uygulanmak
lizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan hisse senedi alim-satim
iglemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar icin %0 oramnda
tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 Sayili Bakanlar Kurulu Karan ile degisik,
2006/10731 Sayih Bakanlar kurul karar1 ile madde 1/a).

Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik even bankalar, araci kurumlar veya saklamaci
kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilm figer aylik donemleri itibariyle yapilmaktadir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢tkarilmasi halinde tevfikat
matrahinin tespitinde dikkate almacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan &nce elden cikarilmasi durumunda, elden cikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak fizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.
Aym giin ig¢inde birden fazla alim satim yapilmas1 halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde
agirlikli ortalama ySntemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 8denen komisyonlar
ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate almir.

Uger aylik dénem igerisinden birden fazla hisse senedi alm satim iglemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Diger bir deyisle, ii¢
ayhk donem sonunda, dénem boyunca aym: tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve
zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Hisse senedi alim sattmindan dogan zararlar takvim yilt
agilmamak kaydiyla izleyen dénemelerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem gtren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan

hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait

olup, IMKB’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerini el letizn,
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Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar1 igin gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek beyannameye bu gelirler dahil edilmez.
Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri gergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alimir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 kapsaminda tevkif
edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler cergevesinde tevkifata tabi kazanglarm beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayn1 sekilde kurumlar vergisi miikelleflerince
elde edilen alim-satim kazanglar1 da kurumlar vergisi matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla
Odenen vergiler mahsup edilebilecektir.

2. Hisse Senetleri Kar Paylarmin ve Temettii Avanslarmm Vergilendirilmesi
2.1. Gercek Kisiler
2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler:

GVK’nin 94. Maddesinin 1. Fikarsimin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 syil1 Kanunla
yaptlan degisikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nm 4842
sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek
kigilere gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranda tevkifat yapilacaktir. Halen bu
oran %15°tir. Ancak, KVK’mn 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym
Kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi
tutulan kazanglarin ortaklara dagstilma halinde, kar payt dagitimuna bagh tevkifat yapilmayacaktir.
(Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Béliim 15.3.9).

GVK’ya 4842 Sayili Kanunla eklenen 22. Maddenin 2. Fikrasina gore tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’mn 75. Maddesinin 2. Fikrasinn (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazilt “kar
paylanun yanisi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarimn belli bir haddi asmig
olmas: halinde (2011 yil1 igin bu had 23.000 TL’dir), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan
edilmesi ve varsa kar payimn tamamu iizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname
lizetinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarm vergi dairesine &denmesi
gerekmektedir.

Diger taraftan, kurum kazanglarmimn sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara bedelsiz
hisse senedi verilmesi kar dafitimi sayilmadign i¢in tevkifata tabi olmadigi gibi, bedelsiz hisse
edinimi gergek kisi ortaklar ydniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarm beyan
edilmesi s6z konusu degildir. Temettii avanslan da kar paylar ile aym esaslarda
vergilendirilmektedir,
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2.2, Kuramlar

2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar:

Adi1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yépllan kar pay1 &demeleri tevkifata
tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3).

Bu kurumlarn, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklari kar paylan istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir.(KVK, Md. 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanc istisnasi, yatirim fon ve
ortakliklarindan alman kar paylar: igin gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatuim fon ve
ortakliklar: dahil olmak tizere yatirim fon ve ortaklarmdan alinan kar paylarmm kurum kazancina
dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumiar vergisi matrahina dahil
edilen bu kar paylar igin, dagitimi yapan yatiim fon ve ortakligy btinyesinde 6denmis olan vergi,
alma kar payina isabet ettigi tutarda, yillik beyanamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirm fon veya ortaklifindan alinan net kar
payin gegerli kesinti oran: kullamlarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmahdir.

2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar:

Hisse senetlerini Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay: ddemeleri, tam miikellef gercek kigilere 6denen
kar paylarma iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir, Menkul
sermaye iratlar1 izerinden tevkif suretiyle alinmug vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai
vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla ahnmamis menlkul sermaye iratlarinm beyan
yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

2.2.3 Vergi tevkifatinm ihrager tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama:

Vergi mevzuati uyarinea 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin elden cikartilmas:
kargihiginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya saklamaci
kuruluslarca, hisse senedi kar paylar icin tevkifat ise Ortaklike¢a kesilecektir

17.UZMAN RAPORLARI VE UGUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Ortaklik olarak bildigimiz veya ilgili tigiincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigimiz
kadarryla, agiklanan bilgileri yanlis veya yanilticz hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadig
beyan ederiz.

Izahnamenin 2008 ,2009, 2010 ve 30.09.2011 tarihli mali tablolar1 Gtireli YMM ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.§. tarafindan denetlenmistir.Bagimsiz Denetim Raporlari Ek2 de
yeralmaktadir. Hukukeu gériigi  Dogru Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmig olup Ek.3 te
yeralmaktadir.Iligkili taraf Meytagtan satinalman kirsehirdeki Fabrika Bina ve Arazisi ile Nigbas
Maddi Duran varliklari degerleme raporlart  Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafinda
hazirlannug olup degerleme raporlar1 Ek.4 te yeralmaktadir,

Izahnamenin 13.iincii bdliimiinde yeralan 31.12.2010 tarihli Proforma Mali Tablolarin Bagimsiz

Giivence Raporu Gﬁr'rli YMM ve Bagmsiz Denetim Hizmetleri A.S.tarafindan hazulan/;;ﬁs’
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18.INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asagidaki belgeler;

- Adana Karayolu 2. Km. Nigde adresindeki ortakhigin yonetim merkezi ve
www.nigbhas.com.tr internet sitesinde,

- Cumhuriyet Mahallesi E-5 Yanyol No:29 Yakacik Kartal Istanbul adresindeki Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin merkezi ve www.gedik.com internet sitesinde,

- Kamuyu Aydinlatma Platformu’un www.kap.gov.tr internet adresinde,

tasatrruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1} Izahnamede yer alan bilgilerin dayanafm: olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denetim raporlar1 ile araci
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ortakhigin Bagimsiz Denetimden Gegmis son 3 yil ve 01.01-30.06.2011 itibariyle finansal
tablolar: ile Bagimsiz Denetimden Gegmemis 30.09.2011 tarihli finansal tablolart.

19.IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu izahname ve
cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve wverilerin gercege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammi degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:
S.Levent DEMIRER 8. Gik¢en OYDAK

Yiinet.i.m Kurulu Yiinetim Kurulu
Uyesi Uyesi
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Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisym:
Zafer H. AKSOY Suzan BAYKAL
Kurumsal Yeni Projeler ve Is
Finansman Gelistirme
Miidiiri Direktorii
2 n
EDIK /‘Y?gﬂ ry IZAHNAMENIN TAMAMI
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20.EKLER

EK 1 — Esas Sazlesme,

EK 2 -31.12.2010, 31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu ile 01.01-30.09.2011 ara dénemine
ait Finansal Tablolar1 ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 3 — Hukuk Gériisi,

EK 4 - Meytas ve Nigbag Degerleme Raporlart

EK 5-31.12.2010 tarihli Proforma Mali Tablolar i¢in Giireli YMM ve Bagimsiz Denetim

Hizmetleri A.§. tarafindan hazirlanmis Bagimsiz Giivence Raporu.
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