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Halka Arz fiyatinin belirlenmesine esas alinan varsayimlar ile gerceklesmelerin degerlendirilmesi.

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve A.§. (Nigbas)’nin halka arz fiyatimin tespitinde “Carpan Analizi” ve
“Indirgenmis Nakit Akimi (INA)Y” yontemleri kullanilmigtir. Nigbas’mn halka arzna aracilik eden Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan sirketimizden alinan bilgiler ve kendi piyasa aragtirmalari cercevesinde
yapilan degerlemede her iki yonteme % 50-%50 agirlik verilerek Sirket Hisse Degeri bulunmugtur. Bu sekilde 1

hisse i¢in hesaplanan 2,55 TL lik fiyata % 20 halka arz iskontosu uygulanarak halka arz satis fiyati olan 2,04
TL ye ulagilmigtir.

-Carpan analizinde benzer sektdrde bulunan ve Borsa Istanbul’da iglem goren sirketlerin Fiyat Kazang oram
(F/K), Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ve Piyasa Degeri/ Faiz ,Vergi, Amortisman Oncesi Kar
(PD/FVOK) oranlarina esit agirlik verilerek hesaplanmistir.

Carpan analizinde kullanilan katsayilar agagida yeralmaktadir.

ot 2012 T+
" FK ' DD FDFVAOK  FK  PD/DD  FD/FVAOK |
CIMBETON | 859 2,36 17,68 7,91 1,82 16,68
BOROVA YAPI | 14,36 2,22 23,97 ] 104
Ortalama 11,47 2,29 20,82 791 188, 16,68
T
Hesaplamalarda kullanilan oranlar 2011 ve 2012 yillan igin asagidaki gibi gerceklesmistir.
2011 F 2012 F
FK | PDDD  FDIFVAOK - FK  PDDD  FD/FVAOK
U ea 2,04 539 0 24 5438
i - - ot
Ortalana | 321 2,48 270 - 000 218 2719

Borova Yap1 2011 ve 2012 yillarinda  Faaliyet Zararlari agikladigindan Ozellikle bu sirket garpanlarinda énemli
sapmalar olmustur.

Indirgenmis Nakit Akmm (INA) analizinde yapilan satis tahminleri ve FVAOK tahminleri asafidaki gibi
yapilmgtir.

: T T A T T
Net Satislr | 21.867.226 24.150.890  33.585.452 41.797.813 51.996.503
FVAOK 1.088.456 2437155 6.532.306 | 8330334 10.148.698 |
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2011 yih net satiglan 23.167.431 TL , FVAOK (968.521 TL ), 2012 yil1 net satiglar1 23.985.031 TL FVAOK
(2.493.338 TL) olarak gergeklesmistir. 2011 yil: Net Satiglari tahmin edilenden %6 daha fazla, 2012 yili Net
Satiglari tahmin edilen %0,7 daha az gergeklesmekle birlikte,

FVAOK lerde olumsuz yénde ciddi sapmalar goriilmektedir. Bu sapmalarin baglica sebebi sektérde bu dénemde
artan rekabetin etkisiyle satis fiyatlaninin beklenilenin ¢ok altinda gergeklesmesi ve bu durumun kéir marjlarim

eritmesidir.

" Denetim Komitesi Baskam Denetim Komitesi Uyesi ‘

Hiiseyin BEYAZIT Omerx Serdar KASIKCILAR
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