Gizii ve Ozeldir

Bu degetleme raporu BND  Yonetiminin KPMG'ye temin ettigi bilgiter
‘dogrultusunda ve halka agik bilgiler gtz éniinde bulundurularak hazirlanrmistir.
Gegmig déneme ait mali fablolar ve gelecede ytnelik finansal tahminler Migteri
ve Sirket Ydnetimi'nce tarafimiza temin edilmistir. Temin edilen tiim finansal ve
diger bilgilerin tam ve dogru oldugu kabul edilmistir.

Bu deferleme galismasinda kullanilan yéntemler herhangi bir denetim
standardina gére olmayip tam kapsamli veya sinirh bir denetim galigmasin
icermemektedir. Degerlemede kullanian mali tahminlerin, Sirket Yonetimi
tarafindan, HES projesinin Uretim kapasitesini ve BND’nin ‘gelecek mali
performansini en iyi sekiide yansitacak tahminler ve kararlar dogrultusunda
hazrlandigt varsayilmigtir. Halka agik bilgilere erigim disinda ayrica detayl
finansal  inceleme veya® durum tespit calismasi  (due-diligence)
gergeklestirimemigtir. Gelecege yonelik tahmini finansal tablolarin ve bunlarin
bagh oldugu’ varsayimlarin gergeklesme ve uygulama sorumlulugu Sirketi
Yonetimi'ne aittir. e

Bulgularimizin BND'ye, ﬁgfincﬂ sahistar tarafindan yapilabilecek tekliflerin kabulii
ya da reddi dogrultusunda, 6neri veya tavsiye teskil etmedigi dikkate alinmalidir.

Sonug:

Benzer sirketler analizine konu olan girketler, bulunduklan cografyalar,
operasyonlari ve enerji sekiorine iliskin yOnetmeliklerdeki ve vyasal
uygulamalardaki farkliklari nedeniyle BND ile birebir Griligmemektedir. Bu
sebeple benzer sirketler analizinden ulagilan deger araligt dikkate
alinmamigtir. '

INA metodolojisinden gelen wverilerin duyarliik analizine gére BND'nin

operasyonlaninin %100’0 igin hesaplanan Ozsermaye degeri 28.0 milyon
Amerikan Dolari orfa nokta olacak sekilde, 26.1 — 30.0 milyon USD

arahigindadir,
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olup, migterilera herhangi bir hizmet sunmarnaktadir, Her Gye glrket ayn ve bafymsiz bir tUzel kigitiklic ve her birl kendini bu gekilde tanimlamaktadir,



